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Mercado bursatil perdio 35.595

BOLSAS. ENTRE LOS
MOTIVOS POR LOS QUE SE
RETIRAN LAS PERSONAS
NATURALES ESTAN LA
MIGRACION HACIA LOS
FONDOS DE INVERSION
COLECTIVAY LOS ALTOS
COSTOS DE COMISIONISTAS

BOGOTA

Desde hace ocho afios, en el
mercado de valores se viene
presentando una pérdida cons-
tante de accionistas por distin-
tos factores. Al cierre delafiopa-
sado, se retiraron 6,5% de los
que estaban en dicha plaza a fi-
nales de 2018, es decir 35.595
inversionistas.

Este fue uno de los hallazgos
del analistabursatil Andrés Mo-
reno, quien realiz6 un informe
sobre los accionistas en la Bol-
sa de Valores de Colombia (BVC)
conbaseenlascifras reportadas
alaSuperintendencia Financiera.

En este también resalt6 que,
desde 2012, la Bolsa ha perdi-
do 50% de sus inversionistas,
pues en diciembre de 2011,
cuandoregistro el mayorniame-
rode accionistas, habia 1,01 mi-
llones, mientras que en el mis-
mo mes de 2019 quedaban
510.547.

“Poreste éxodoes que el mer-
cado seve tan iliquido y ha per-
dido tanta profundidad”, expli-
co el analista.

De hecho, del namero de ac-
cionistas en Bolsa que cerraron
2019, la mayoria se concentro
en Ecopetrol, que con 260.862
cont6 con 52%; en Grupo Aval,
que entre las especies ordina-
rias y preferenciales sumé
63.758inversionistas(12,7%),y
en Bancolombia, que con accio-
nes ordinarias y preferenciales
registro 28.481 (5,7%).

Igualmente, Carlos Rodri-
guez, director de renta variable
de Ultraserfinco, destaco que
una de las consecuencias de
esta tendencia es que las admi-
nistradoras de fondos de pen-
siones (AFP) y los extranjeros

Andrés
Moreno

Analista
bursatil

“Las personas han
perdido interés en este
mercado, porque las
comisiones para vender,
comprary por administrar
son altas para los
pequenos accionistas”.

Carlos
Rodriguez

Director de renta
variable Ultraserfinco

“Una de las principales
consecuencias de que
disminuyan los
inversionistas es que se
pierde liquidez. Las
acciones las tienen las
AFP y los extranjeros”.

508.062

ACCIONISTAS HAN SALIDO DEL
MERCADO ACCIONARIO DESDE
2011. ESTO REPRESENTA 50% DE
LOS QUE ESTABAN A LA FECHA.

=

estin concentrando la mayoria
de las especies en circulacion.
En diciembre de 2019, las
personasnaturales ocuparon el
cuartolugarde participacionen
volumen enla compra de accio-
nes a través de la BVC, con
$270.906 millones y 12,3% de
participacion en el mercado. El
primer lugar se lo llevaron los
inversionistas extranjeros, con
$824.323 millones (37.4%). y el
segundo fue para las AFP, con
$368.460 millones (16,7%).
Porelladodelasventas deac-
ciones en el ultimo mes del afio
pasado, los extranjeros fueron
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nuevamente los que movieron
mayor volumen, con $1,04 bi-
llones (47.3% de participacion).

Ensegundo lugar seubicaron
las sociedades comisionistas de
Bolsa, que vendieron $399.965
millones (18,2%); mientras que
en tercer lugar quedaron las
personas naturales, que vendie-
ron $259.693 millones (11,8%).

Unadelasrazones porlaque
los pequefios inversionistas se
hanidoretiradodel mercadoac-
cionario sonlos altos costos, por
lo quelainversion puede resul-
tar poco rentable. En este mer-
cado no solo se pagan comisio-

nes por vender y comprar
especies, sino que también hay
de manejo de valores.

Cabe mencionar que las ta-
rifas de las comisiones no es-
tanreguladas, sino que cadafir-
ma las fija segtin sus costosy su
parecer.Los cobros por transac-
cion dependeran tanto del per-
fil del inversionista como del
monto de la operacion, aunque
las comisionistas suelen tener
unacomisién minimay unaco-
mision maxima.

De acuerdo con un sondeo
realizado por LR hace un par de
meses,lacomisién masbajapor

operacion con asesor es de
$119.000.

ParaMoreno, otradelasrazo-
nes porlaqueseretiran las per-
sonas naturales de la Bolsa es
porque hace falta educacion fi-
nanciera.

“Asi como salen personas,
porque por ejemplo la especie
que tienen llegd a maximos, de-
berian entrar nuevos accionis-
tas. Sin embargo, las personas
del comun no entienden como
operael mercadonisabencoémo
acceder”, menciono.

El analista también agrego
queelaccesotambiénsedificul-
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BOLSAS. ENTIDADES DE SISTEMA FINANCIERO TELETRABAJAN

El monto negociado en
el mercado de renta
fija ha caido 47%

BOGOTA
Antelaemergencia econ6mi-
ca generada por el Covid-19, el
Autorregulador del Mercado de
Valores (AMV) realiz6 una en-
cuesta entre 45 entidades del
sistema financiero, que repre-
sentan 45% de las autorregula-
das, para determinar como es-
taba operando el mercado
colombiano.
El estudio encontré que los
volimenes se han visto afecta-
dos en el periodo analizado, “lo

que es usual en momentos de
altaincertidumbre”, porque las
mayores caidas se presentan en
€l mercado de renta fija, con
47%, en el de divisas con 38%,
y en el de renta variable con
19%. El periodo analizado fue
entreel20de marzoal 7 deabril.

Sin embargo, la AMV desta-
co que, a pesar de estas dismi-
nuciones, la liquidez de todos
los mercados continaa siendo
adecuada en términos genera-
les y les permite a los inversio-
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nistas realizar sus operaciones
de compra-venta y de liquidez.

Entre tanto, 79% de las areas
de ‘Front Office’ consultadasen
la encuesta, tales como opera-
dores o traders de mesas de di-
nero, distribucién y posicién
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propia, estd operando bajo la
modalidad de teletrabajoy 21%
de manera presencial en las ofi-
cinas, segtin la medicion.

Fl presidente del AMV, Mi-
chel Janna, sefialo que los mer-
cados de valores y divisas en el

38%

CAYO EL MERCADO DE
NEGOCIACION DE DIVISAS POR EL
COVID-19Y EL DE RENTA VARIABLE
BAJO CERCA DE 20%.

pais contintian operandoy mos-
trando su capacidad de sortear
la coyuntura, permitiendo que
los participantes puedan seguir
realizando sus operaciones dia-
riamente. “La transaccionali-
dad del mercado se ha volcado
a una operacion contingente
desdelugares remotos, ensitios
diferentes a las tradicionales
mesas de dinero, lo que ha im-
plicado un esfuerzo de todaslas
entidades para poder garantizar
lacorrectaoperacion a pesar de
las circunstancias®, comenté
Janna.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar



larepublica.co | MARTES 14 DE ABRIL DE 2020

FINANZAS

P19

1.018.

accionistas en 2019

609

942.124
805.483
793.246

829.117

Desde 2011, se han ide 508.062
inversionistas de los principales
emisores del mercado accionario.
Equivalen a 50% del total en 8 arios.
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SALIDA DE ACCIONISTAS MINCRITARIOS
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taporque enelmercadolocalno
existe la tecnologia para que
personas que viven en lugares
apartados puedan comprar o
vender especies por medio de
una aplicacion.

“Aqui todavia estamos muy
sujetos a documentos en fisico
y atener que ir a las oficinas a
que nos hagan un perfil de ries-
go. En cambio, en otros paises,
estos procesos se puedan rea-
lizar online y en poco tiempo”,
expreso.

Tanto Moreno como Rodri-
guez resaltaron que los escan-
daloscomoelde Interbolsa pue-

Grafico: LR-GR

den ser otro de los motivos
detras de las salidas, pues han
menguado la confianza de las
personas naturales en el sector.

“Lasmalasexperienciasenla
Bolsa, tales comolos escandalos
y las quiebras de algunas em-
presas, hacen que las personas
naturalesseanmas cautelosas”,
explico Rodriguez.

Por otro lado, Moreno desta-
co que la pérdida de interés de
las personas por participar di-
rectamente en especies tam-
bién se puede atribuiraque “las
comisionistas ya no promocio-
nan tanto la adquisicion direc-

Las especies con las
mayores variaciones
en su numero de
accionistas

En 2019, la accién que perdio
mayor ndmero de inversionis-
tas fue la de Exito, pues entre
octubre y noviembre Grupo
Pdo de Acticar de Brasil realizé
una OPA para comprar las
acciones. El nimero de
accionistas disminuyé 49,86%,
pues paso de 9.627 a 4.827.La
segunda especie que perdid
mas accionistas fue la de Grupo
Energla Bogotd, que se reduje-
ron 14,8%. La caida se puede
atribuir a que la especie llegé a
maximos historicos a finales de
2019. La tercera accion que
mas vario fue la preferencial
Bancolombia (-13,37%).

ta de acciones, sino que le han
apostado mas a los Fondos de
Inversion Colectiva (FIC)”.

ParaRodriguez, el cambio en
laestrategia hallevado aque se
presente una migracion, pues
los accionistas que invertian di-
rectamente en Bolsa han pasa-
do alos FIC, donde pueden di-
versificar su riesgo y disminuir
los costos.

Lasalidadepersonas natura-
les de la Bolsa también puede
estar relacionada con gue han
disminuido el namero y la fre-
cuencia de emisiones, pues las
empresas pueden recurrir a los
bancos también paraobtener fi-
nanciacion.

Ademas, las opciones de es-
pecies para negociar en la Bol-
salocal también han disminui-
do, ya que son varias las
empresas que se handeslistado.
Dehecho, enlosultimos 10afios
son 36 los emisores que han sa-
lido por fusiones o cancelacio-
nes. A estos se suman Tecno-
glass y Gas Natural (Vanti) que
estin en procesoderetirarse del
mercado accionario.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

BANCOS. LAS PERSONAS PUEDEN HACER LA GESTION EN LA PAGINA WEB

Datacrédito tendra en cuenta impacto del virus

I Repiiblica

Eric Hamburger, country mana-
ger Colombia de Datacrédito Ex-
perian.

BOGOTA

DataCrédito Experian,lacom-
pafiia de servicios de informa-
cion que en Colombia es lide-
rada por Eric Hamburger,
anuncio que los consumidores
financieros podran informarle
al mercado crediticio y ala en-
tidad que los reporta de forma
positiva o negativa, que se en-
cuentranendificultades econ6-
micas debido ala crisis genera-
da por el Covid-19.

De esta forma, quienes estu-
dian el historial crediticio de
cada persona podran tomar en
consideracion la situacion ac-
tual.

El aviso se podra hacer por
medio del sitio web www.mida-
tacredito.com.

Laempresa tomo la decision
debido a que una de las gran-
des preocupaciones de los co-
lombianos en medio de la pan-
demia ha sido el cumplimiento
de sus obligaciones con entida-
des financieras, del sector real,
cooperativoy de todoslos secto-
res de la economia.

Lagarantia reputacional, que
se construye de unabase de da-
tos constituida en su mayoria
con datos positivos (92% de los
datos reportados son positivos),
permiti6 que Colombia para
2019 fuera el tercer pais con me-
jor ambiente para obtener cré-
dito, segan el Doing Business
del Banco Mundial.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

BOLSAS. EN O CORRIDO DFE ARRIL, LA DIVISA CAYO $184

El acuerdo de la Opep
llevo al dolar a $3.870, su
precio mas bajo en un mes

BOGOTA

Elpreciodel délaren Colom-
biasigue perdiendo fortalezay,
apesarde serleve, con unane-
gociacién  promedio  de
$3.870,34, esta semana la di-
visa inicio con una caida de
$16.,45. Con esta cotizacion, el
dolar alcanzé su precio mas
bajo en el altimo mes, cuando
el pasado 12 marzo se ubicé en
$3.835,15. Con la cotizacion
actual, el délar en Colombia ha
perdido $184,2 durante lo co-
rrido de abril.

Enprincipio, elrecorteeng,7
millones de barriles diarios en
la produccion de petroleo acor-
dadoporla Organizacion de Pai-
ses Exportadores de Petroleo
(Opep) fue una de las principa-
lesrazones para queladivisaes-
tadounidense sostuviera un
leve alivio a nivel global.

Si embargo, el analista jefe
deActivTrades, Carlo Alberto de
Casa, sefialo que, a pesar de
este acuerdo masivo, el precio
del crudo no pudo capitalizar
las ganancias esperadas, por-
quelos inversionistas del mun-
do atn esperan una sobrepro-
ducciéon para los préximos
meses, como el escenario mas
probable, por los temores y el
retroceso econémico que el Co-
vid-19 generd en todo el pla-
neta. Segan el cierre de Reuters,
el petréleo de referencia Brent
cerrd ayer en US$31.,74 vy el
WTI en US$22,41.

“Parece que los inversores
no estan completamente satis-
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Carlo Alberto de Casa
Analista jefe de ActivTrades

fechos con el compromiso al-
canzado el domingo entre la
Opep y otros grandes produc-
tores de petréleo; el acuerdo
para un recorte récord en la
produccion de crudo no pudo
tranquilizar a los mercados,
con el sentimiento predomi-
nante de aversion al riesgo de-
bido al temor de que las cuo-
tas de produccion
recientemente reducidas no
puedan compensar el dafio in-
fligido por la caida de la de-
manda causada por el Covid-
19", dijo el experto.

Por el contexto global, segan
Edward Moya, analista de mer-
cados de Oanda, la temporada
de ganancias y recuperacion
de la economia global podria
no sorprender a muchos, ya
que las corporaciones retira-
ran su orientacion para 2020
¥ su perspectiva a largo plazo.

“Latemporadade ganancias
podria ser el detonante clave
para que los inversores desva-
nezcan el comercio de estimu-
lo. Ladurarealidad sigue sien-
doquelasacciones notendran
una perspectiva clara para
gran parte de 2021”, comento.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar
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PERDIO LA DIVISA DURANTE ESTE
LUNES Y SOSTUVO UNA
NEGOCIACION PROMEDIO DE
$3.870,34.
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“Parece que los inversores no estdn
completamente satisfechos con el
compromiso alcanzado el domingo entre

la Opep, y que siguen con el sentimiento
de aversion al riesgo”.



