Razones por las que el WTI bajo

ENERGIA. LA CAIDA EN LA
COTIZACION DEL CRUDO SE
DEBE A LA BAJA DEMANDA,
SOBREPRODUCCION Y LOS
CONTRATOS QUE SE VENCEN
MANANA. ESTO AFECTA
CUENTAS FISCALES Y LAS
ACCIONES PETROLERAS
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BOGOTA

“Se recordara 2020 como el
peor afio en los mercados mun-
diales de petréleo. Abril sera el
peor mes de la historia de lain-
dustria”, vaticiné Fatih Birol, di-
rector ejecutivo de la Agencia In-
ternacional de Energia (AIE), dias
previos a que la referencia del
WTI quedara valiendo menos
que nada (ver grafico).

La cotizacién con la que cerrd
el barril de West Texas (-US$31)
se debe a tres factores principal-
mente. Primero, un colapso en
la infraestructura de almacena-
miento,locualllevd “alasempre-
sas a desprenderse de los barri-
lesacerodélares, oinclusoverse

Julio César Vera
Expresidente de Acipet

forzadasavenderapreciosnega-
tivos”, cité Expansion.,

Sobre esto, el exministro de
Hacienda de Colombia, Mauricio
Cardenas, explico, mediante su
cuenta de Twtter, que el colapso
de los inventarios en este mer-
cado lleva a que “el duefio de un
contratoa futuros que vence ma-
nana (hoy) tiene que pagar para
que alguien le reciba el petréleo,
porquenohaydonde guardarlo”.

El segundo factor, es la caida
enlademandade crudoque ron-
dalos 29 millones de barriles al
dia,acausadelasmedidasdeais-
lamiento que han adoptado los
gobiernos para contener la ex-
pansion del Covid-19.

Y porultimo, estalasobrepro-
duccién de petréleo que se redu-
cira en mayo, cuando empiece a
operar el acuerdo de la Opep de
recortarlaproduccién de casi 10
millones de barriles al dia, cifra
que no es suficiente.

Con base en este panorama,
Francisco José Lloreda, presi-
dente de la Asociacion Colombia-
nadel Petréleo (ACP), aseguro que

.
Francisco José Lloreda Mera
Presidente de la Asociacién Colombiana del Petréleo

“Lo mds grave es que la capacidad de
almacenamiento de crudo estd llegando
al limite. En el mercado occidental, ya se
cop6. Es cuestion de dias o semanas para
que ocurra algo similar con el Brent”.

“El mercado estd en ‘contango’. Nadie
entrega en fisico y todo el mercado
americano estd almacenando al méximo

o controlando produccién, a la espera de
los mejores precios en mayo”.
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PAISES CON MEDIDAS DE
AISLAMIENTO DE DISTINTO TIPO.
ESTO HA AFECTADO LA DEMANDA
DE PETROLEO ESTOS MESES.

US$30

ES LO QUE SE ESPERA QUE LOGRE
SUPERAR LA COTIZACION DE
CRUDO EL PROXIMO MES, GRACIAS
A LA REAPERTURA ECONOMICA.

“el problema es la demanda glo-
bal. Hay 187 paises con medidas
de aislamiento, de distinto tipo.
De iniciarse procesos de reaper-
tura seran graduales y con dife-
rencias; y en todo caso, no creo
que vamos a regresar a los nive-
lesde demandaanteriores al ais-
lamiento, porlo menosenlo que
resta del ano”.

Este panorama ha llevado a
que las acciones de las compa-
fiias petroleras retrocedan en
bolsa. Companias como Saudi
Aramco(-0,50%), Royal Dutch Shell
(-0,82%), Chevron (-4,13%) y Ros-
neft (-2%) fueron las que mas ca-
yeron al cierre de la jornada de
ayer.

Otrodelos efectosde estasba-
jasenlospreciosdel crudose evi-
dencia en las cuentas fiscales de
los paises que dependen del pe-
tréleo como es el caso de Vene-
zuela, Colombia y Ecuador. Por
ejemplo, a nivel nacional estas
reducciones en los precios de
ambas referencias se estan em-
pezandoasentir, yaque el Gobier-

Baja del crudo seria
una senal alcista
para monedas
emergentes

Segun Bloomberg, “el indicador
de divisas ha disminuido
menos de 6% este ano, en
comparacion con una caida de
76% en el crudo WTly una
pérdida de 59% para Brent. La
resistencia se debe, en parte, al
hecho que algunos de sus
pesos pesados son importado-
res netos de petréleo, como
India. Las monedas se benefi-
cian del crudo mas barato”.

B E
EERS

Vea el comment sobre las
razones por las que el
petréleo WTl estd en
minimos histéricos

Siganos en

www.larepublica.co

Con una nota sobre cémo se debe reiniciar
la economia

no Nacional hizo cuentas ainicio
de afo con un barril de Brent a
US$60,locualestalejosdelarea-
lidad, ya que hacia las 3:00 p.m.
de ayer, esta referencia se ubicé
enUS$25,92, es decir US$35 por
debajo de lo presupuestado.
Debido a la reduccién en el
precio del Brent, el pais dejara
de recibir alrededor de US$14
millones, ya que se estima que
por cada dolar que cae el petro-
leo,alaeconomianacional dejan
deentrarleentre $350.000millo-
nesy $400.000millones. Porello,
Lloreda Mera aseguro que “sere-

quieren medias de fondo, de lo
contrario tendremos campos ce-
rrados conungrave impactopara
las finanzas dela Nacion ylasre-
giones, este y el préximo afio”.
A pesar de todo lo anterior, el
futuro del mercado petrolerono
es del todo opaco, ya que, por
ejemplo, Cardenas sefialé que
pasado mafiana el WTI volveria
a US$20. Esto se debe a que la
caida que presento6 el West Te-
xas es “un indicativo de una pa-
ralisis casique absolutadelain-
dustriapetroleraamericana,ala
esperade mayoylareduccionde

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO PETROLERO
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BOLSAS. LOS ACTIVOS SE COTIZAN AL ALZA

Compradores de
bonos de mercados
emergentes vuelven

NUEVA YORK
Laausenciade malasnoticias
puede ser suficiente para man-
tener a los mercados emergen-
tesen caminode unrepunte, in-
cluso si muchas
economias en de-
sarrollo permane-
cen en cierres for-
zados por una
pandemia. Es probable que los
bonosdealtorendimientose en-
cuentren entre los favoritos de
los inversores.
Eloptimismo enlos proximos
diaspuede extenderlosavances

Bloomberg

de las altimas dos semanas, es-
timulado por la esperanza el
viernes de un tratamiento para
el coronavirus y la perspectiva
deunareaperturaescalonadade
la economia estadounidense.
Los operadores de opciones
también estian apostando a que
lo peor de la desbandada pue-
dehaberpasado. Elindice de vo-
latilidad implicita de monedas
de los mercados emergentes de
JPMorgan Chase & Co ha dismi-
nuido desde el pico.

“La historia sugiere que los
inversores de los mercados
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Bloomberg

Vemos una serie de emisiones que ofrecen rendimientos similares a
la renta variable, dicen los analistas consultados.

emergentes probablemente
tendran uno de sus mejores
periodos de seisa 12 meses en
una década a partir de aqui,
aungue seraunviaje muyacci-
dentado y psicolégicamente
incémodo”, asegura Morgan
Harting, administrador de di-
nero en AllianceBernstein, en

Nueva York. “Vemos una serie
de emisiones que ofrecen ren-
dimientos similares a la renta
variable y rendimientos extre-
madamente altos aprecios que
creemos que estan muy por de-
bajo de los valores de recupe-
racion en caso de incumpli-
miento”.

Las monedas de la
region siguen
perdiendo valor
frente al délar

A pesar de todo el optimismo,
las perspectivas para las
monedas estan lejos de ser
seguras. Mientras que el indice
Msci de acciones subid 1,5% vy el
de bonos 1,3% la semana
pasada, el de monedas bajé
cuando el délar encontré un
nuevo apoyo. Un estudio de
Bloomberg de los eventos que
siguieron a la crisis de 2008
hallé que los inversores se
centraran en el valor.

Harting se encuentra entre
un coro creciente de inverso-
res que se vuelven mas opti-
mistas sobre los mercados
emergentes. Aviva Investors
Global Services dice que es hora
de volverse selectivo sobre los
bonos de las economias en de-
sarrollo



alos -US$31

la oferta mundial. Lo que pue-
den estar haciendo muchos es
perforarpozos sin completarlos
mismos, a la espera de mejores
precios, por eso es que la curva
forward est4 en Contango (situa-
ciénenlaque el precio spot esta
por debajo del futuro) y mues-
tra precios futuros mejores”,
dijo Julio César Vera, expresi-
dente de Acipet.

Deacuerdo con Vera, los pre-
cios del petréleo podrian caer
mas este mes como un reflejo
de que el mercado est4 a la es-
pera de los reinicios econémi-

cos de algunos paises y de que

inicie el recorte de la Opep. Los |
precios podrian pasar a estar |

porencimadelos US$30yacer-
carse a la barrera de los US$40
en mayo.

En el otro lado, Lloreda Mera
dijo que “los precios dificilmen-
te van a repuntar o van a llegar
alos niveles que se requieren en
el caso de Colombia, para que la
produccién no se impacte y mu-
chas empresas vean comprome-
tida su viabilidad”.

/—" PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
\Z{ pvargas@larepublicacomco
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ENERGIA. LOS PRECIOS ESTAN EN MINIMOS

Ecuador planea retirar el
subsidio a los combustibles

BOGOTA
Conlacaidadelospreciosdel
petréi€oaniveles no vistos des-
de hace més de 50 afios, el mi-
nistro de Energia, René Ortiz
asegur6 que el Gobierno ecuato-
riano tiene un plan para aplicar
un sistema de focalizacién de
subsidios alos combustibles en
el contexto de un desplome del
precio del crudo en el mercado
internacional.

Segun lo inform6 la agencia
Reuters “el desplome del precio
del crudo en el mercado inter-
nacional facilitard la aplicacion
de la medida, segtn el minis-
tro, porque no habria afectacién
para el consumidor si se libera-
liza 1a comercializacién de los
derivados”.

70%

DEL PAIS ESTA PARALIZADO
DEBIDO AL IMPACTO DEL COVID-19
EN LA ECONOMIA Y A LOS
PROBLEMAS DE SALUD.

Caberecordar que el pais ve-
cino sufri6 una de sus protes-
tas mas largas debido a que el
presidente Lenin Moreno habia
promovido la eliminacion del
subsidio el afio pasado.

' HACIENDA. CHILE, COLOMBIA Y URUGUAY, ENTRE LOS QUE ABRIRAN

|

“Los modelos econ6émicos |

muestran con claridad como en
este momento no habria absolu-
tamente ningan sacrificioparael
consumidor”, insisti6 Ortiz.

“—", MARIA CAROLINA RAMIREZ B.

—{ @mramirezb
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‘Mas de 10 paises han puesto sobre la

mesa el reinicio economico en la crisis

BOGOTA
Tras varios meses o dias de
confinamiento en algunos pai-
ses, los gobiernos han decidido
anunciar el reinicio econémico
en medio de la lucha contra el
Covid-19 que ya ha cobrado la
vida de mas de mas de 168.000
alrededor del mundo.
Entrelasnaciones que anun-

| claronunaprontareaperturase

destacan Alemania, Reptblica

| Checa, Dinamarca, Austria,

Iran, Noruega, Italia, Israel, Es-
pafia, entre otros. Cada uno ha
anunciado diferentes caminos
paralareapertura. Porejemplo,
el pais quelidera Donald Trump
lo haré por fases, mientras que
el que tiene a la cabeza a Pedro
Sanchez ha realizado la salida
del aislamiento por sectores.
En el caso de Alemania, la
canciller Angela Merkel anun-

ci6 una serie de medidas para

reactivar paulatinamente la
economias del pais. Entrelas es-
trategiasanunciadasse destaca
que se permitira la apertura de
almacenes o negocios que ten-
ganun tamario de hasta 800 me-
tros cuadrados.

Aestalistadepaises quebus-
can salir de la cuarentena sin
dejar de lado la lucha por man-
tener la prestacion de los servi-
cios de salud y evitar las muer-
tes masivas se le suman
naciones en Ameérica Latina
como Colombia, Chile, Brasil,
Uruguay y Pertl, paises que ya
llevan m4s de 30 dias con algin
tipo de medida de aislamiento
en sus territorios.

En el caso de Uruguay, El Ob-
servador informé que “en las
préximas semanas varios gru-
pos deuruguayos retomaran en
forma gradual sus actividades
laborales luego de que el presi-
dente Luis Lacalle Pou anuncia-
ra que, ademas de la construc-
ciénylasescuelasrurales, otras
actividades econdémicas reto-
maran su curso bajo una ‘nue-
va normalidad’, concepto que
sustituy6 al ‘dia después’, quese
manejaba en el gobierno”.

Por su parte, el presidente de
Brasil, Jair Bolsonaro, dijo que
espera que las medidas de con-

David Nieto
Martinez

Docente de la
Universidad El Bosque
“Para la reapertura se
debe garantizar que las
personas y los comercios
se comprometan de forma
responsable con el
cumplimiento de las
recomendaciones”.
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DE MARZO, DIA EN EL QUE ESPANA
INICIO A APLICAR LA MEDIDA DE
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finamientoterminen estasema-
na, yaque sumayor deseo es po-
ner fin a una politica que con-
sidera errénea, cit6 Reuters que
también sefial6 que “el brote en
Brasil parece ir unas semanas
por detras del de Europa y Es-
tados Unidos, lo que hace im-
probable que los gobernadores
levanten esta semana las medi-
das de quedarse en casa”.

En el caso de Chile, donde se
inicié la cuarentena nacional el
19 de marzo, las autoridades
anunciaron que se decidio le-
vantar la medida en algunos

sectoresy comunas delaRegion
Metropolitana con el fin de sa-
ber cémo evolucionara el virus
y asi tomar decisiones sobre la
reactivaciéon econoémica.

En Colombiaseharaalgosimi-
laraestos paises. Segiin el minis-
tro de Salud y Proteccién Social,
Fernando Ruiz Gémez, habrauna
apertura global sistematica, gra-
dualy controlada de varios secto-
res de la economia. Esto quiere
decirqueel aislamientono termi-
nar4 el 27 de abril.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.com.co

Fernando Galvis Ramén)

BANCOLOMBIA S.A. informa que el 01 de marzo de 2020, falleci6 el EMPLEADO:
ANDRES FELIPE GALVIS RAMON en Clcuta - Norte de Santander, en vida se identificé
con la cédula de ciudadania 1092337932, y residia en la ciudad de Cicuta.

Se presentaron a solicitar ACREENCIAS LABORALES la sefiora MARLENE LUNA BOYA en
calidad de compafiera permanente, quien no tuvo hijos procreados con el fallecido.

Sus padres, |la sefiora OLGA MATILDE RAMON DE GALVIS en calidad de madre y el
sefior SAMUEL GALVIS JAUREGUI en calidad de padre (con interdiccién judicial por
discapacidad mental y fisica absoluta, representado por Curador General designado
por el Juzgado Segundo de Familia de Oralidad del Circuito de Cicuta, su hijo, Diego

Sialguien se cree con igual o mayor derecho comuniquese en Medellin al 4042529, Carrera
46 27-95 Torre Oriente, Piso 5, Sector A con Paula Andrea Jaramillo Duarte.
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a todos sus afiliados a la Audiencia Publica Virtual de
Rendicién de Cuentas 2019
Cudndo: jueves 21 de mayo de 2020
Dénde: Canal de YouTube de NUEVA EPS
Hora: 9: 00 a.m,

PARA NUEVA EPS ES MUY IMPORTANTE SU PARTICIPACION
Linea gratuita nacional: 01 8000 854400, servicio 24 horas
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