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“Las salidas de
capital no han sido
como las de 2008”

BOLSAS. EN MARZO LAS
COMISIONISTAS DE BOLSA
PERDIERON MAS DE
$29.49842 MILLONES POR LA
DISMINUCION EN LAS
TRANSACCIONES
REALIZADAS EN LA BOLSA
DE VALORES DEL PAIS

BOGOTA
Lavolatilidadylacaidaenlas
bolsas no solo impactan en los
ingresos de sus inversionistas,
sino también en los de las co-
misionistas debolsa, que amar-
Z0 anunciaron ingresos por
$29.498.,42 millones, loque sig-
nifico $1.655,46 millones me-
nos que en febrero cuando lle-
garon a $31.153,88 millones.

Si bien no es una reduccioén
significativa, porque en marzo
todavia no se sentia el impacto
delcovid-19ydelasmedidasde
aislamiento, las pérdidas de los
préximos meses podrian au-
mentar, alo que se les suma las
salidas de capital.

“Los inversionistas buscan
activos refugio, como los que
ofrece Estados Unidos, donde
puede que no generentantas ga-
nancias, pero tienen su dinero
aseguradoysacan provechodel
alza del délar”, afirmé Jaime
Humberto Lopez, presidente de
laAsociaciénde Comisionistas de
Bolsa, Asobolsa.

Ante esto, Juan Rafael Pé-
rez, CEO de BTG Pactual, asegu-
r6 que “esovaen contra de los
activos de riesgos de paises de
mercados emergentes como lo

Juan
Rafael Pérez

CEOde
BTG Pactual

“En Colombia, se estiman
salidas alrededor de
US$1.000 millones en
instrumentos de renta fija.
En las acciones se han
hecho ventas de US$294
millones afio corrido™.

$5.775,42

MILLONES FUERON LOS INGRESOS
DE BTG PACTUAL A MARZO,
SIENDO LA COMISIONISTA CON
MAYORES INGRESOS.

es Colombia. Se evitan inver-
siones de capital en paises con
monedasblandas tales comoel
peso colombiano, el peso me-
xicano, la lira turca, entre
otras”.

Asimismo, explico que “una
crisis asociada a una pandemia
como el coronavirus o el mis-
mo impacto de la caida del pe-
troleo supone la salida de acti-
vos o dinero. Se habla de la
mayor cifradesde que se tienen
registros, muy superioraladela
crisis financiera de 2008”.

Porello, dio estimaciones de
que en Colombia ha habido sa-
lidas por casi US$1.000 millo-
nes en instrumentos de renta
fija. Sin embargo, afiadi6 que
“estos flujoshan sidomenoresa
los que hemos visto en otros

Rafael Aparicio
Escallén

Presidente de
g Acciones & Valores

“Las operaciones de la
comisionista se han visto
levemente disminuidas,
sin embargo, la operacion
cambiaria, de fondos de
inversion, contintian con
normalidad”.

$5.228,98

MILLONES FUERON LOS INGRESOS
DE ITAU COLOMBIA A MARZO, LA
SEGUNDA COMISIONISTA CON
MAYORES INGRESOS.

momentos como la crisis de
deuda europea de 2011y 2012,
o la financiera de 2008 y 2009.
Por el lado de acciones se han
hecho ventas de US$294 millo-
nes afio corrido”, agreg6 Pérez.

Aun asi, el analista bursatil
Andrés Moreno, concluyé quela
pérdida delas comisionistas no
es muy grande al compararla
conel patrimonio, y estose debe
a que “el sector hasta ahora se
empieza a afectar”.

Alverlos resultados de cada
comisionista, se devela que en
el mes las dos mas afectadas
fueron AdCap Colombia y Bbva
Valores Colombia, que perdie-
ron $1.211,04 millones y
$1.462,89 millones, respectiva-
mente; pero al comparar las ci-
frasconlasdefebrero, seve que

RESULTADOS DE LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA
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Credicorp y Valores Bancolom-
bia, fueron las comisionistas
con mayores pérdidas, con una
variacion, respectivamente, de
-$3.423.47 millones y
-$2.902,22 millones.

Esto, para Moreno pudo ha-
berse debido a que “hacen mu-
cha posicion propia, lo que sig-
nifica que cogen el patrimonio
de sus firmas y tienen traders”,
asicomo que Valores Bancolom-
bia tenia una posicién impor-
tante en Avianca, la accion que
mas ha caido en el afio, y en el
caso de Credicorp, “pudo haber
sido por 1a desvalorizacion de
los activos™.

Por el otro lado, las firmas
que registraron los mayores in-
gresos a marzo fueron BTG Pac-
tual con §5.775,42 millones a
marzo e Itau Colombia, que re-
gistré ingresos por $5.228,98
millones. Pérez sostuvo que es-
tos resultados los obtuvieron
por su “alta capacidad de reac-

cion. Estos resultados son pro-
ductode nuestra cultura organi-
zacional; respondemos rapida-
mente y de manera proactiva
ante este tipo de eventos”.
Rafael Aparicio Escall6n,
presidente de Acciones & Valo-
res, resalto que “las operaciones
de la comisionista se han visto
levemente disminuidas, sinem-
bargo la operacion cambiaria,
de fondos de inversion conti-
naan con normalidad en medio
de la volatilidad de los precios
de algunos activos”.
Asimismoagregoque “pesea
lo anterior, haber adoptado es-
trictas politicas de riesgo en la
historia ha permitidoquelosre-
sultados no se vean deteriora-
dos de manera significativa”.
Cabe resaltar que esta firma
comisionista registro ingresos
por $2.994,31 millones hasta
marzo, lo que representé un
crecimiento de 15,43% con res-
pecto al mes anterior cuando

BOLSAS. EL PESO AUN NO SE RECUPERA PESE AL ALZA EN EL PRECIO DEL PETROLEOQ

Dolar sigue arriba de $4.000 por
mayor cautela de inversionistas

BOGOTA

Desde el pasado martes, el
precio del délar en Colombia se
ubico por encima de $4.000,
segnn lavisionde analistas, este
nivel podria continuar durante
las proxima semanas.

En la jornada de ayer, la di-
visa estadounidense cayo
$16,74 y negocio en un prome-
dio de $4.021,21.

En principio, el mejor com-
portamiento del petroleo, que
segan el ultimo cierre de Reuters
elbarril dereferencia WTI subio
19,74% hasta US$16,50 y el
Brent, de referencia para Co-
lombia, 5,94% hasta US$21,58;
yelalivioenladinamicadeWall

Street (Estados Unidos) brinda-
ron mejor ambiente en el mer-
cado global y una ligera recu-
peracion enel pesocolombiano.

Por ejemplo, el analista de
mercados de Oanda, Edward
Moya, explico que las acciones
estadounidenses y el dolar tu-
vieronunareaccionlentaenLa-
tinoameérica por el altimo infor-
medesolicitudes de desempleo
en ese pais, pues las autorida-
des economicas creen que la
trayectoria parece registrar me-
joras. Sin embargo, en Colombia
la tasa de cambio no presenta-
ria caidas importantes.

“El namero de personas que
solicitaron desempleo la sema-

napasada fue de 4,43 millones,
ligeramente pordebajodelaes-
timacién del consenso, pero lo
mas importante es que se ve un
tercer descenso consecutivo”,
declaro el analista.
Sinembargo, lacauteladelos
inversores se mantiene a medi-
da en que se conocen mas pro-
yeccionesbajas yrecortes enlas
estimaciones de crecimiento
econémico mundial porlacon-
tinuidad de la pandemia.
Prueba de lo anterior es que
el mas reciente informe de pro-
yecciones econémicas del BNP
Paribas evidencio un cambio
negativo guellevo areducir sus
estimaciones de crecimiento

DOLAR SIGUE POR ENCIMA DE $4.000
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global, regional y nacional a
causadelos efectos del covid-19
y el freno a la dindmica econo-
mica que genero.

En principio, el informe re-
dujo el pronostico para Colom-
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de Méxicoy Argentinasonlasde
peores visiones, con -7% para
ambos paises.

Finalmente, la proyeccion
del crecimiento global para
2020 paso6 de 0,5% a-2,5%y po-

bia auna caida de -1%. Deigual dria seguir retrocediendo.
forma ocurrio con las demas JUAN SERASTIAN AMAYA
economias de laregion, en don- @sebasamayar
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facturaron $2.594,04 millones.

A pesar de la situacién, Lé-
pez asegurd que “el mercado
contintia andando, una prueba
de ello es que Celsia hizo una
emisiéndebonosordinarios por
$200.000 millones aun plazode
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tres y siete afios, en la mitad de
la tormenta, y la colocaron tres
y media veces. Lo que demues-
tra que si hay plata e interés en
seguir invirtiendo, pero la gen-
te estd cautelosa”. Lopez resal-
toque “lavolatilidad es tan gran-

La bolsa también se
transforma hacia las
transacciones por
medios digitales

El covid-19 y la cuarentena
han acelerado el proceso de
digitalizacion en todos los
sectores, muestra de ello es
que la colocacién de los
bonos de Celsia se hizo de
manera virtual, la primera que
se hace a través de la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC).
Escallén dijo que han
implementado una modali-
dad mixta de teletrabajo y
Lépez afirmo que aunque ya
venia adoptando la modali-
dad se han adaptado para
hacer los procedimientos
virtualmente y trabajan en
procesos de seguridad.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
Con un andliss sobre el impacto del covid-
19 en la economiz local y mundial.
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Escanee para ver el
Comment LR sobre el
informe de ganancias de
las comisionistas.

de que la gente esta quietay no
ha habido mucho volumen, que
finalmente es el que hace quelas
firmas tenganunautilidad razo-
nable”, ainasirecomiendanha-
cerlo, para no perder al retirar
inversiones hasta que el merca-
do se estabilice y se recupere.

LAURA NEIRA MARCIALES
@Neira_Laura

LABORAL. TAMBIEN OFRECERA NUEVA INVERSION EN EE.UU.

Proteccion adelantara el
pago pensional de abril
para el proximo lunes

BOGOTA

La Administradora de Fon-
dos de Pension (AFP) Protec-
cién, con mas de 65.000 jubila-
dos en su base de datos,
informé que adelantarael pago
de las mesadas pensionales de
este mes para el préximo lunes
27 de abril durante el transcur-
so del dia.

El fondo detall6 que, actual-
mente, mas de 98% de sus pen-
sionados se encuentran banca-
rizados y podran recibir este
pago sin necesidad de asistira
unaoficinafisicadelaAFPodel
banco pagador.

Ademas, agrego que, como
programa de contribucién al
cuidado de los adultos mayores
de 65 afios durante la coyuntu-
ra, inici6 una nueva campafia
paraque, anombre de susclien-
tes, se efectien donaciones a
esta poblacion. El monto que la
administradora recaude sera
duplicado por el fondo y este
aporte se hara a través dela Cor-
poracién Antioquia Presente.

Entre tanto, hasta el proximo
12 de mayo, la AFP ofrecera un

nuevo servicio, a través de su
fondode pensionesvoluntarias,
paralainversion minimade $10
millones enlaalternativacerra-
da de renta variable en Estados
Unidos, especialmente parain-
versiones de mediano o largo
plazo y con perfil moderado.
Segunlacompaiiia, laopcién
permite proteger 100% del capi-
tal del inversionista y, ademas,
optar por un rendimiento.
Elindicedereferenciadeesta
opcion de inversion es el S&P
500, con la posibilidad de be-
neficiarse ante unavalorizacién
que registre el indice durante
lavigencia delaalternativa. Asi
mismo, permitira obtener un
retorno de hasta 30% nominal.
Sin embargo, la administra-
dora advirtié que, en caso de
desvalorizacion del indice, se
activarilaproteccion de capital.
Al final de la nueva alterna-
tivadeinversion, despuésde 36
meses aproximadamente, sere-
visara el indice y el retorno del
mismo para los inversores.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar
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