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BOLSAS. UN EJERCICIO LAS ACCIONES CON MEJORES RETORNOS EN EL ULTIMO MES Del 24 de marzo al 24 de abril de 2020
ENTRE LOS PRINCIPALES &= i
[NDICES BURSATILES DE £5= ESTADOS UNIDOS Relomo Juan Pablo
IBEROAMERICA DEMUESTRA oo 10 heas | ‘ S&P 500 , | Fundador y gerente
QUE LAS ACCIONES DE Chevion Corp 1 Unitedhealth 1 Johnson & Johnson Apache Corp 1 Humana lnc. 1 Incyte Corp dedybe
SECTORES COMO ENERGIA, 32,68% | Group Inc 130,13% 91,58% 157,69% 1 53,46% ONt At s,
SALUD Y COMERCIO ESTAN 131,86% | : ! La historia y los
ENTRE LAS GANADORAS | | | | resultados nos ensefian a
i | i i tener una perspectiva de
EUROPA inversion a largo plazoy
socora  1bex35 Euro Stoxx ser disciplinados cuando
A pesar del ‘crash bursatil’ ACS Actividades | Ence Energia ! Cellnex ! { " se invierte en pon‘afoﬁos
ue SI:E ha registrado en los 1’111- o ey Y losaSA | T SA ET %% | §a1ﬂ 028% i ﬁuamgdg&mpsm de acciones”
(1. &l 44,14% 120,76% 120,63% ‘ = |5 .
timos meses producto de la ex- ! | ! !
pansiondel covid-19.lostitulos ! ! | |
de varias compaiiias han ano- ! | i i 5
tado rentabilidades de inver- mar Sudrez
A s LATINOAMERICA =i
sion de hasta 91% en el altimo ol ol
mes (del 24 de marzo al 24 de ‘@' Mexbol, México L J Colcap, Colombia Casa de Bolsa
abril de 2020). Este es el caso ! ! ! !
" . Bolsa Mexicana ! Alsea SAB de (V | Becle SAB de CV Grupo de Inv | Interconexion | Cementos Argos SA o
de Apache Corporation, una fir-  geyyoesa”  141,69% 126,58% Swameina P |BecriaSA  |37,04% lills reBets) de.algmyls
ma petrolera y gasifera que se 46,39% | | 58,17% 137,39% | companias generaron una
i | | | i P
encuentra en el S&P 500. : ! : : mejor rentabilidad en las
En el catdlogo de dicho indi- ! ; ! ! altimas dos semanas de
ce también se destacaron Hu- = 3 O
mana Ine (57,69%) y Incyte Cor- ‘ Ipsa, Chile ‘& Peru General, Perii B ' . o
poration (53,46%) como las . ‘ i , . g el mercado siempre estd
1 mei ti Cia. Sud Americana | Cencosud S.A I 'Latam Airlines Panoro MineralsLtd. | Southern | Bolsa De Valores = ici ”
empresas con e I{le;?r retorno i i 55,620 i BiRs, i iRt i i s g anticipando el futuro
en_ Su precio en e ll lmo mes, 57,05% H 152,06% 125,36% 111,90% E Siganos en
mientras que en el indice Dow d ! l ! g wwowlarepublicaco
Jones, las acciones que se so- i | i i £ m Con un informe sobre el consumo de
bresalieron en el periodo ana- ! ) ' ! 2 intemet durante Ja cuarentena

lizado fueron UnitedHealth
Group con 32,68%%, Chevron
con31,86% yJohnson &Johnson
con 30,13%.

Entre las acciones con mejor
comportamiento en los altimos
30dias se encuentran titulos de
compafias pertenecientes al
segmento energético, unodelos
mas afectados hasta el momen-
to. Esto muestraque “el anuncio
del recorte de produccién de
crudo, informado por Trump,
genero que las compaiiias del
sector rebotaran a mitad de
marzo, apesar delacaidaenlos
precios del petréleo”, dijo Omar
Sudarez, gerente de estrategiade
renta variable de Casa de Bolsa.

En el mercado europeo tam-
bién hay acciones que presenta-
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FUE EL RETORNOQ QUE
PRESENTARON LAS ACCION DE
LATAM AIRLINES EN EL INDICE
CHILENO IPSA.

ron rentabilidades positivas en
medio de la crisis mundial.
Por ejemplo, en el espafiol
Ibex 35, las empresas que lide-
raron fueron el Grupo ACS
(44,14%), Ence Energia (20,76%)
y Celulosa y Cellnex Telecom
(20,63%). Apesardeesto, el Ibex
no despega y se convirtio en el
mas bajistaentre los grandes in-
dices europeos. Cay0 1,97% ¥
saldé su segunda semana de

caidas con un recorte de 3,8%,
cito Expansion.

Con base en este comporta-
miento, Juan Pablo Garcia, ge-
rente y fundador de tyba, reco-
mendoé que “maés alladel panico
y laincertidumbre que se vive
en los mercados, 1a historia nos
haensefiado que el éxito deuna
inversion en el largo plazo de-
pende de tener una estrategia
clara y consistente”.

Lo expuesto por Garcia par-
te de que, por ejemplo, durante
1a altima crisis financiera glo-
bal de 2008, el mercado perdi6
hasta 50% de su valor en pocos
meses, pero quienes mantuvie-
ron su inversion fueron recom-
pensados conrentabilidad. “Los

afios posteriores, desde sep-
tiembre de 2008 hasta enero de
2020, la persona que se mantu-
voinvertida obtuvounarentabi-
lidad de 145% nominal (8% anual
aproximadamente)”, afiadi6.

El comportamiento en la
Alianza del Pacifico también es
diverso. Segan datos de Bloom-
berg, en el indice Mexbol, las
empresas que presentaron las
mejores rentabilidades fueron
a Bolsa Mexicana de Valores, Al-
sea y Becle, cada una con retor-
nosde46,39%,41,69%y 26,58%,
respectivamente.

Enelcasode Chile,lostitulos
que dieron mejores retornos en
el altimo mes en el indice Ipsa
fueron Compania Sud Americana

de Vapores (57,05%), Cencosud
(55.,62%) y Latam Airlines Group
(52,06%), mientras que en el in-
dice Perti General se destacoPa-
noro Minerals (40%).

Enel Colcap de Colombia, las
acciones de Grupo Sura
(58,17%), Interconexién Eléctrica
ISA (37,39%) y Cementos Argos
(37.04%) sobresalen. Suarez
concluy6 que la variedad de
compafiias en términos de ren-
tabilidad, “muestra que el mer-
cado siempre se anticipa al fu-
turo, por lo que esti atento ala
aperturadelos paises. Ademas,
lavolatilidadylaincertidumbre
han bajado”.
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BOLSAS. EL BARRIL DE LA REFERENCIA EUROPEA SE UBICO EN US$21,8, MIENTRAS QUE LA DE EE.UU. EN US517

El Brent y el WTI cerraron al alza luego de fuertes caidas

HISTORICO DE LOS PRECIOS DEL PETROLEO
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Luego de una semana es-
truendosa parael crudo, el pre-
cio de la referencia WTI se ubi-
c6 en US$17,10, es decir que
registro un alza de 0,60% hacia
las 3:10 p.m. de la jornada de
ayer. mientras que el Brent al-
canzoun aumentode0,5%ylle-
g6 a US$21,83 el barril.

Pese a este cierre en verde
que registro el petroleo el alti-
modiadelasemana,los precios
han perdido alrededor de 70%
en lo corrido del afio, producto
delaguerraentre RusiayArabia
Saudita y la baja en la deman-
da, que secalculaen 30 millones
de barriles, debido a las medi-
das de contencion del covid-19

que han anunciado los gobier-
nos de diferentes paises.

Sobre este panorama del
mercado petrolero, Axel Chris-
tensen, director de Estrategiade
Inversiones para América Lati-
na de BlackRock, explico que “el
mercado de contratos futuros
proyecta un precio cercano a
US$35 a un afio de ahora. Mu-
cho mas arriba que el precio ac-
tual negativo, pero lejos de los
US$55 - US$60 que se observa-
ban a comienzos de afio”.

Esta recuperacion que se re-
fleja en los proximos contratos
se debe a dos factores: 1a evolu-
ciondelademandayel cierre de
parte dela produccion. “Laevo-
luci6én de la demanda, aunque

estamuy disminuida porlapan-
demia, aun positiva(piense que
igual usan petroleoy sus deriva-
dos los camiones que mueven
productos en los paises, los
aviones en vuelos domésticos,
algunas plantaseléctricasadie-
sel, calefaccion, etc.)”, agrego
Christensen.

Ademas de lo anterior, el ex-
perto sefial6 que la caida es un
alivio muy limitado, ya que per-
mite saber que sevaapagarme-
nos en bencina del auto o en la
tarifa delocomocion colectiva si
esta sin trabajo, o ha tenido que
recortar tus ingresos por culpa
de la crisis.
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