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Moody's asigno calificacion Baa3 a emision de bonos de
Ecopetrol

Moody's asigno calificacion Baa3 a las nuevas notas globales propuestas por Ecopetrol . La caliticacion de Baa3 en las
notas propuestas se basa en la calificacion de E(:npatrﬂ . Los ingresos de la emision de notas se utilizaran para fines
corporativos, incluida la refinanciacion de la deuda. La perspectiva de la calificacion es estable.

"Las calificaciones Baa3 de E(:npﬁlml v la Evaluacion de crédito de referencia (BCA) bal refiejan el estado de la
compafiia como el principal productor de petroleo y gas de Colombia, lo que representa aproximadamente dos tercios
de la produccion del pais y el 100% del suministro de productos derivados del petroleo . Las calificaciones y el BCA
también tienen en cuenta el flujo de caja solido y relativamente estable de E&mﬂ‘d de su subsidiaria Midstream
Cenit SAS, que incluye Oleoducto Central SA (Ocensa, Baa3 estable). Ademas, asumimos una alta probabilidad de
apoyo del Gobierno de Colombia (BaaZ estable) y una dependencia moderada de incumplimiento entre las dos
entidades. Esta evaluacion resulta en una mejora de un nivel para la calificacion senior no garantizada de Emnpﬂl‘d a
Baa3 de su BCA bal, que refleja el riesgo de crédito intrinseco de la compania, sin consideraciones de soporte” senala
la calificadora.

"Moody's cree que la solida estructura de capital de w y el flujo de efectivo de las operaciones intermedias
ayudan a proteger sus métricas crediticias de los bajos precios del petrolen . Ademas, la compania anuncio un recorte
de % 500 millones en gastos operativos y recientemente ajusto sus planes de inversion de capital a entre % 3.3 mil
millones v % 4.2 mil millones en 2020, por debajo de la guia de % 4.5 mil millones a % 5.5 mil millones a principios de
ano" agrega.

"La posicion de liguidez de [Ecopetrol esta respaldada por efectivo disponible de £ 2.2 mil millones a diciembre de
2019, ademas de mas de % 1.1 mil millones en préstamos recientemente tomados de revolveres y otros preéstamos
bancarios. El vencimiento de la deuda asciende a $ 409 millones en 2020 v % 270 millones en 2021" puntualiza.

"La perspectiva de calificacion estable se basa en la opinidn de Moody's de que [Ecopetrol tendra exito en continuar
reduciendo los costos operativos, manteniendo la tasa de reemplazo de reservas y al menos manteniendo la vida util
de las reservas en los niveles actuales” finaliza.




