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Ecopetrol se endeudo por 2.000 millones de dolares

|
i

Felipe Bayon es el presidente de la petrolera mas importante del pais, |[Ecopetrol . La companiia fue respaldada por
el mercado internacional en su emision de bonos. FOTO JULIO CESAR HERRERA

ECOPETROL

Ecopetrol informd que por autorizacion del BRgE ] de Hacienda y Crédito Publico,
realizo la emision y colocacion de bonos de deuda publica externa en el mercado
internacional.

La transaccion se hizo el pasado 24 de abril, con un plazo de 10 afos, por 2.000 millones
de dolares, a un precio de 99,112, un rendimiento de 7 %, una tasa cupon de 6,875 % y una
periodicidad semestral de pago de intereses.

“El libro de la emision alcanzo un valor de mas de 5.000 millones de dolares, que equivale
a 2,5 veces lo ofrecido y participacion de mas de 250 inversionistas de Estados Unidos,
Europa, Asia y América Latina”", sefialo | Ecopetrol

Con esta transaccion se “busca anticipar eventuales necesidades de caja asociadas a un
deterioro en las condiciones de mercado, brindar flexibilidad en el desarrollo de la
estrategia empresarial y ratifica la confianza de los inversionistas en su futuro”. Por ahora,
la compafiia descartd "necesidades adicionales de endeudamiento para el afio en curso”.

Para Ivan Felipe Agudelo, analista y estratega de Alianza, esta noticia se recibid de manera
neutral; “Vemos que es positiva la tasa. El comportamiento muestra el apetito del
mercado por este tipo de papeles, aunque es una compaila que esta respaldada por el
Gobierno, este no tiene posibilidad de ayudar de manera infinita, pues sus intereses van a
estar alineados a tener a Ecaopetrol 1o mejor posible, el mercado se sintio tranquilo”.

El analista también referencio la emision de Celsia, que se tuvo en dias pasados, “creo que
el mercado tardé un poco la expectativa, pero el resultado fue bueno, y pues un poco mas
asegurado Ecaopetrol hizo esta colocacion”

Para Juan David Ballén, director de analisis y estrategia de Casa de Bolsa, lo que sucedio
es un mensaje de confianza “dada |la coyuntura tan compleja y los bajos precios del
petrdleo lograran colocar un monto significativo”.

iComo queda la empresa?

En una comunicacion informo que “su utilidad bruta consolidada, su utilidad operacional
consolidada y su utilidad neta consolidada (antes de impairment) para el primer trimestre
de 2020 seran menores en el rango de 32% - 36%, 43% - 47% y 52 % - 65%, respectivamente
frente al primer trimestre de 2019".

Las principales causas de estas previsiones estan en la caida del precio del petrdfeo,
mayores costos operativos (antes de las medidas de optimizacion), la depreciacion del
peso v la volatilidad de los mercados financieros.

Mo obstante, Agudelo rescatd gue “es una compariia relativamente estable en su balance,
a cierre de diciembre tenla un indicador bajo de deuda, mas o menos, la emision
corresponde a 1/5 de su deuda total” .

CONTEXTO DE LA NOTICIA

PARA SABER MAS
ASI LE FUE EN EL MERCADO ACCIONARIO

Durante la jornada de ayer se negociaron 7,09 millones de acciones de |Ecopetrof en |la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC) por un valor de 13.694 millones de pesos. El precio de cierre fue de
1.950 pesos del titulo. Logré una variacion de 2,09 %, frente al precio del viernes de 1.910 pesos.
El precio maximo fue de 2.000 pesos y el minimo de 1.850 pesos. Con este balance la accidn
estuvo entre las mas valorizadas y las mas transadas de la jornada. “El comportamiento de la
accion no fue ajeno a su naturaleza, pero mientras el precio del petroleo no se recupere de
manera importante no se puede considerar que la accion se va a subir de manera relevante y
sostenible”, dijo Juan David Ballén, director de analisis y estrategia de Casa de Bolsa.
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Hace aproximadamente un afio, cuando presento ante la Asamblea un excelente
balance operacional, el "CEO de talla mundial” de Ecopetrol anuncio que la empresa
invertiria parte de sus excedentes, del orden de 2000 millones de dolares, en el
desarrollo de campos petroleros con tecnologia fracking en Estacs Unidos. Silencio en
|z galenia, nadie se atrevio a cuestionar o protestar. En solo 12 meses desaparecieron
dichos excedentes y la empresa tuvo que salir a endeudarse por un monto similar, que
el "CEO de talla mundial” justifico como una medida "por si acaso” ("busca anticipar
eventuales necesidades de caja asociadas a un deterioro en las condiciones de
mercado, brindar flexibilidad en el desarrollo de la estrategia empresarnal”) y ademas
para ratificar la conflanza inversionista.

Y a todas estas que dicen los expertos consultados? Se entretienen en minucias para
justificar el endeudamiento, tales como una buena tasa de descuento y un relativamente
bajo indicador de deuda. Desaparecieron los excedentes, se endeudo la empresa, y
todos felices comiendo perdices.
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