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)) La Agencia

Internacional de Energia
espera que la demanda
mundial de petroleo caiga
en un promedio record de
9,3 millones de barriles

por dia en 2020.

“

Los bajos precios del petrdleo
suelen ser una maldicion para
la energia verde, pero esta vez
podria ser diferente porque el
costo de las energias
renovablesy el gas natural se
ha separado del crudo.

BLOOMBERG

El colapso del mercado del crudo ha hecho
caer los precios por debajo de cero por pri-
mera vez en la historia. Sin embargo, este
mes, Royal Dutch Shell present6 un audaz
programa para reducir las emisiones de car-
bono e invertir en energia limpia, mientras
que Eni SpA dijo el viernes que considerara
acelerar su ambicioso plan climatico.

Siempre ha habido tension entre los lla-
mados para que las grandes petroleras abor-
den el cambio climaticoylasdudas de susin-
versores sobre la rentabilidad del gasto en
energias renovables. Historicamente, las
caidas enlos precios del crudo hantendidoa
debilitar la energia limpia mas costosa, lo
que ha llevado a las empresas a desviar re-
cursos financieros hacia su negocio princi-
pal de combustibles fésiles.

Lo que esdiferente, estavez, esque el costo
de las energias renovables y el gas natural se
ha separado del petrdleo, lo que debilita la
influenciadel crudoenel preciodelaelectri-
cidad. Si bien el coronavirus ha destruido la
demanda de petroleo y combustibles para el
transporte, el uso de energia se ha reducido
con menos fuerza, y lo que es mas importan-
te, las compafiias de energia ahora son dolo-
rosamente conscientes de la creciente pre-
sion de los consumidores (y los inversores)
para limpiar su produccion, controlar las
emisiones y prepararse para un futuro mas
alla del petroleo.

“La situacion es totalmente diferente des-
de la Gltima vez que los precios del petroleo
fueron tan bajos”, asegura Nick Bovle, direc-
tor ejecutivo de la compaiiia solar Light-
source BP. El costo de la energia solar es una
décima parte de lo que fue durante la rece-
sionde 20082 2009. Incluso cuando el crudo
se ha desplomado, “en las Gltimas semanas
hemos anunciado nuevos acuerdos en casi
400 megavatios de nueva capacidad solo en
Estados Unidos”, dice.

Apuesta arriesgada

El transporte esta dominado por el petro-
leo, especialmente en la aviacion, donde la
energia de baterias o combustibles renova-
bles practicamente no tiene presencia. Porlo
tanto, cualquier inversion hoy en un proyec-
to de hidrocarburos es una apuesta a que el
impacto del coronavirus sera temporal. Esa
podria ser una suposicion arriesgada.

Los confinamientos impuestos en todo el
mundo para frenar la propagacion del virus
han afectado acasi todas las partes de laeco-
nomia mundial. En Francia, por ejemplo, las
estrictas restricciones de movimiento han

e mty

reducido la demanda de energia en alrede-
dordeunquinto, peroaniquiladoentre 70 %y
90 % del consumo de gasolina y diésel. Patro-
nes similares han surgido en otros paises eu-
ropeosyen EEUU.

Adiferenciade lasrebajas de precios ante-
riores, el combustible barato no es unincen-
tivo para que las personas conduzcan o vue-
len porque no pueden salir de sus hogares.
Incluso si las restricciones de viaje se alivian
en la segunda mitad de este afio, la Agencia
Internacional de Energia espera que la de-
manda mundial de petréleo caiga en un pro-
medio récord de 9,3 millones de barriles por
diaen 2020.

Mucho depende de cuanto tiempo los ha-
bitos de encierro, como trabajar desde casay
reemplazar los viajes de negocios con video-
conferencias, continten reduciendo la de-
manda del transporte. Eso, a su vez, depen-
dera de cosas que estan mas alla del control
delaindustriaenergética,comoeldesarrollo
de pruebas exhaustivas de virus o posible-
mente unavacuna.

Cualquierrecuperaciondelademandase-
ra gradual, dado el dafio causado ala econo-
mia global, segin la consultora con sede en
Londres Energy Aspects Ltd.

Riesgo para las renovables

Si bien el impacto del coronavirus se con-
centra en el petroleo, la crisis en la industria
estangrandequelainversionenenergialim-
pia podria sufrir dafos colaterales.

Incluso, antes de la pandemia, los princi-
pales productores de crudo todavia sentian
los efectos de la recesion previa: recortes de
gastos profundos, deuda elevada y pregun-
tas sobre lasostenibilidad de sus enormes di-
videndos. Ahora estan reduciendo la inver-
sion nuevamente, con recortes de alrededor

de 20 % para Shell, BP Plc y Total SA.

El director ejecutivo de Shell, Ben van
Beurden, admitio la semana pasada alos in-
versores que la caida del petréleo no estaba
ayudando a la transicion energética. “No
creo que seria honesto si dijera: no, no, no se
preocupen”. Sin embargo, todavia esta dis-
puestoavincularelsalario delos ejecutivosy
otros 16.500 empleados con el objetivo dere-
ducir las emisiones de gases de efecto inver-
nadero hasta en un 3 % para 2021.

El jefe de BP, Bernard Looney, quien esta-
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blecidunodelos planes masaudacesdelain-
dustria para frenar el carbono, envié a su ho-
mologo holandés un mensaje de apoyo en
LinkedIn. “Ben, estoy de acuerdo. A pesar de
todo lo que estd sucediendo, debemos mirar
haciael futuro y ayudar al planeta”.

Las energias renovables representan solo
una pequena porcion del gasto y la cartera
general de las grandes petrolerasenlaactua-
lidad, pero si la demanda de combustible si-
gue reprimida, el balance continuara incli-
nandose.»

prevista para el 17 de marzo de 2020

Para efectos de su participacién tenga en cuenta que:

ingresando al linkhttps/Aorm jotform.
viernes 15 de mayo de 2020.

o ante autoridad competente

consultar en www.compensar.com
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Alcance Convocatoria Asamblea General Ordinaria de Empleadores Afiliados 2020

En consideracion al estado de emergencia sanitaria decretada por el Gobierno Nacional, el pasado 16 de marzo de
2020, fue necesario aplazar la celebracién de nuestra Asamblea General Ordinaria de Empleadores Afiliados 2020,

En consecuencia, en cumplimiento a lo dispuesto por la normatividad vigente, el Consejo Directivo y el Director de la
CCF COMPENSAR, en uso de sus facultades legales, se permiten informar que la mencionada Asamblea se
celebrara de manera virtual el préximo martes 19 de mayo de 2020, a la 2:30 pm.

1. Puede solicitar su clave de acceso a la plataforma dispuesta para la celebracion de la Asamblea, via streaming,
comicompensar_info/asamblea-general-2020

2. Si desea hacer uso del derecho a concurrir a la Asamblea a través de apoderado, el poder debera observar los
requisitos establecidos en el Reglamento de la Asamblea y sera recibido hasta el viernes 15 de mayo de 2020
a las 5:00 p.m., a Iravés del correo electrénico poderesasamblea2020@compensar.com

Segun la normatividad vigente, el poder debera ser presentado personalmente por quien lo olorga, ante notario publico

Los poderes ya otorgados de debida forma mantienen su vigencia, para la participacion en la Asamblea.

Las demas condiciones e informacion de la convocatoria a la Asamblea General de Aliliados cursada el pasado 27 de
febrero de 2020, se mantienen, sin modificacién alguna.

Toda la informacion sobre la Asamblea General Ordinaria de Empleadores Afiliados a Compensar 2020 la puede

hasta las 5:00 p.m. del
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