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Resultados financieros de las empresas mas importantes del
sector registraron millonarias bajas. Pemex perdio US$27.637
millones

Paola Andrea Vargas Rubio - pvargas@larepublica.com.co

La mala hora que enfrento el mercado petrolero en los primeros seis
meses del ano, no solo llevo a la cotizacion del barril de West Texas hasta -
US$3], sino que también lastrd los resultados financieros de las ‘Big Oil' y
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Claudia Canas
Socia Lider Energia de Kpmg

German Espinosa

Presidente Ejecutivo de Campetrol

“Considerando las variables que fijan
los precios del crudo, estimamos que
el Brent se ubique entre US5%35 vy
USS43 el barril en el promedio de

Manana, cuando se presenten los resultados de la petrolera estatal
Ecopetrol, la mirada de todos los analistas estara puesta en si seguira la
tendencia de sus pares globales, que registran fuertes perdidas, o si por el
contrario pasaria raspando el primer semestre del ano.

Los cierres financieros de alguna de las empresas del sector no son
alentadores y preocupan a la industria. Pemex perdio US$27.637 millones,
Royal Dutch Shell, US$18.155 millones; Petrobras, US$10.046 millones; Eni,
US$8.621 millones; Total, US$8.335 millones son ejemplo de la situacion.

Con base en estos resultados, German Espinosa, presidente ejecutivo de
Campetrol, explicd que esto evidencia que “la crisis ha impactado de
Mmanera generalizada a todas las empresas del sector a nivel global. Sin
embargo, los proyectos enfocados en crudos pesados, offshore y YNC han
sido los mas afectados por la caida de precios debido a sus altos costos de
operacion”.

Otras de las firmas gue han visto sus utilidades caer al terreno negativo son
Chevron (US$4.671 millones), Repsol (US$2.919 millones), Exxon Mobil
(US$1.690 millones), Equinor (US$961 millones) y Vista (US$61 millones),
segun datos de Bloomberg y medios internacionales (ver grafico).

Debido a la profundidad gue han alcanzado las pérdidas de las companias
del sector petrolero, Claudia Canas, socia lider Energia y Recursos Naturales
de Kpmg, asegurd gque “resultados como los gue traiamos en los dltimos
dos anos de utilidades importantes, no se van a ver en el corto - medio
plazo. Sin embargo, las companias estan haciendo ajustes muy
importantes para recuperar las pérdidas generadas en el primer semestre”,

A esto se le suma que las grandes firmas petroleras del mundo han tenido
que adicionar decenas de billones de ddlares en deuda en sus balances
para mantener su produccion en medio de la crisis que ha generado el
covid-19, segun informacion publicada por World Energy Trade que
también destaco que “las siete principales firmas energéticas del mundo,
BP, Shell, ExxonMobil, Chevron, Equinor, Total y Eni, recaudaron mas de
US$60.000 millones en deuda en el segundo trimestre de 2020, casi la
mitad de US$132.000 millones en préstamos de todo el sector petréleo vy
gas durante el periodo”.

Al analizar el comportamiento de la deuda por cada una de las companias,
salta a la vista que Shell superd el nivel de US$300.000 millones en deuda y
BP esta por encima de US$200.000 millones. Mientras que ExxonMobil y
Chevron tienen una deuda por debajo de US$100.000 millones, tal como se
muestra en el grafico. Pese a que el nivel de endeudamiento de las
principales petroleras estadounidenses no alcanza al de las europeas,
World Energy Trade detallé que Goldman Sachs tiene previsto que la
deuda neta de Exxon subiria a US$78.000 millones a fin de 2022.

The Wall Street Journal resend en una publicacion que la mala hora que
atraviesan estas petroleras no es producto exclusivamente de la crisis
generada por la pandemia. "Los pésimos resultados estan agravando los
problemas para los gigantes del petrdleo, que luchaban por atraer
inversores incluso antes de la pandemia, ya que las preocupaciones sobre
las regulaciones del cambio climatico y la creciente competencia de las
energias renovables y los vehiculos eléctricos nublan el futuro de los
combustibles fosiles”, citd el diario estadounidense.

Lo resenado por The Wall Street Journal se basa en
que, por ejemplo, el banco de inversion Evercore
ISI ha detallado que los titulos de petréleo y gas
por parte de administradores activos de dinero
estan en un minimo de 15 anos. “BP, PLC, Shell y
Total se cotizan a minimos de 30 anos en relacion
con el S&P 500 general. Exxon se cotiza en su nivel
mas bajo al S&P 500 desde 1977", anadio.

“Resultados como los que traiamos en
los dltimos dos afnos de utilidades
importantes, no se veran en el corto -
medio plazo. Las empresas estan
haciendo varios ajustes”.

En medio de este panorama poco alentador que
encabezan las 'Big Oil', el mercado local esta a |a
espera de los resultados que presentara Ecopetrol
Mmanana. Sobre esto, Julio César Vera, presidente
de la Fundacion Xua Energy, aseguro que “es claro
que la produccion de [Ecopetrol cayo en 55.000
barriles por dia en el segundo trimestre del ano y
los precios estuvieron en un promedio entre US$30
y US$40 por barril. Pese a las caidas de |la
cotizacién en abril, de mayo hacia aca los precios le han ayudado a
mantener rentabilidad en muchas de sus operaciones’”.

A su vez, Vera dijo gue la firma anotd una caida importante en la
produccion de refinados y la venta de los mismos por los aislamientos.
Mientras que en materia de gas, si bien es cierto cayoé el consumo en algun
momento mas de 20%, este se ha vendido reactivando. Por lo que se
podria decir gue los resultados de Ecopetrol serian positivos, pero sin una
utilidad alta.
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En linea con esto, Espinosa agrego que “el impacto de la cuarentena y de
los bajos precios del petréleo se veria reflejado especialmente en el
segundo trimestre de 2020, por lo que se espera que los resultados de
Ecopetrol en ese periocdo se vean impactados negativamente (...) Frente a
la coyuntura, la estatal colombiana ha tomado decisiones en pro de
optimizar el flujo de caja a través de una estricta disciplina de capital, lo
que le permitiria ser mas competitivo durante la etapa de recuperacion del
sector. Por lo gue se espera un repunte a fin de ano”.

La posible recuperacion a la que hacen referencia los expertos se dara en el
dado caso de que los precios se sigan manteniendo por encima de US$40
por barril y gue las economias mundiales sigan en apertura.

Espinosa agrego que “en la actualidad, el sector petrolero es mas resiliente
y se logra adaptar con mayor facilidad ante |las coyunturas adversas. De
esta manera, dado que las principales companias de E&P poseen un
amplio portafolio de recursos, se espera que, en lo restante del ano se
lleven a cabo optimizaciones”.

Para todas las companias el panorama no es igual de alentador, ya que, por
ejemplo, en Estados Unidos el balance final de |a crisis sera una pérdida de
produccion importante en las operaciones de fracking, por lo cual muchas

empresas puedan verse afectadas.

Las proyecciones de los precios del crudo para los préoximos meses
Francisco José Lloreda Mera, presidente de la ACP, dijo que “en las ultimas
semanas el precio se ha mantenido relativamente estable entre US$42 y
US$44 el barril, precio Brent, y esperamos que en |lo que queda del ano

continue recuperandose aungue lentamente. Sin embargo, aun hay un
panorama incierto debido a los diferentes calendarios de reapertura

econdmica mundial que puedan incentivar la demanda, a la reduccidn en
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los recortes de produccion de la Opep + vy a por los rebrotes”.

f ¥ in [1 GUARDAR

+$ 42937 +020 % VER MAS

LR LUMES, 03 DE AGOSTO DE 2020 Q INICIAR SESION EUSCHiEASE
TSI = FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AGRONEGOCIOS ANALISIS ASUNTOS LEGALES CAJA FUERTE INDICADORES INSIDE
ACTUALIDAD » SUPERSOCIEDADES INDLUSTRIA INVERSIOMN DOLAR COVID-19 EMERGCIA
ENERGIA
» »
& X | , » (T X | (R LT - » »
RESULTADOS FINANCIEROS dS PCLI'OICIrdS Clerrall princil
(Cifras en millones US55 a junio)
. i .
B [\ | semestre con datos nezativos por
e 7 | I 2w \ \ 1AL0S NEZALIVOS POL
(=) C
am, | Royal .
= el NUCvo COoronavirus
/
@ Petrabras 10,046 h
() |en 8621 2547
() ol 8355 70,98
Fusenie: Blocemiang J | Freestingg com Grafico: LR-IF
lunes, 3 de agosto de 2020 f v ol [l GUARDAR
LA REPUBLICA +

ARTICULO
RELACIONADO

Las petroleras
pierden miles de
millones, se
preparan para una
pandemia
prolongzada
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Alcaldia de Medellin antorizo la
apertura del aeropuerto con
medidas de biosezuridad
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Los discounters anmentan su
facturacion, pero con aumentos
de sus deudas

INDUSTRIA

Los posibles escenarios
economicos gue el pais
enfrentaria durante las proximas
dos décadas

BOLSAS

Juan Pablo Galan asume como el
nuevo country head Colombia de
Credicorp Capital
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COMERCIO 03/08/2020

Con fronteras cerradas v un comercio a la baja
se cumple el primer mes del acuerdo T-MEC

Desde el pasado 21 marzo los pasos fronterizos entre Estados
Unidos y México permanecen cerrados para viajes no esenciales

HACIENDA 31/07/2020

Economia de la Zona Euro registro su peor cifra

en la historia, con una caida de 12.1%

Espana sufrio la mayor caida del PIB durante el segundo
trimestre del ano, al registrar un desplome de 18,5%, Portugal

retrocedio 14,1%

WASHINGTON 03/08/2020

Trump promete prohibir TikTok si no hay
acuerdo de venta para el 15 de septiembre

El mandatario dijo el lunes que no se opone a que Microsoft
Corp compre las operaciones de TikTok en el pais y que prohibira

el servicio
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Banco Bbva hace alianza
con Google en Estados
Unidos para ofrecer cuentas
digitales en Google Pay
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De acuerdo a la ONG Global
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mas de oo lideres
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“Los bajos precios del
carbon podrian poner en
jaque al departamento de La
Guajira”
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La fintech Sempli.co lanzo
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credito digital en Colombia
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