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;Que puede esperar el pais tras un
semestre adverso para Ecopetrol?

La firma ajustd su plan de inversion hasta 2022 y puso un tope de hasta US$13.000 millones.

Por DIEGO VARGAS RIANO

n menor nivel de caja
U para lo que viene y una

reduccion de los dividen-
dos para la Nacién, pero que se
compensan con ajustes cohe-
rentes en los planes de inversion
de Ecopetrol. Esto es lo que, en
resumen, plantean los analistas
sobre lo que podria suceder lue-
go de que la petrolera estatal re-
portara utilidades por 158.000
millones de pesos en el primer
semestre, 97,5 % menos que en
el mismo periodo de 2019.

Justamente ayer, durante
una rueda de prensa virtual,
Felipe Bayon, presidente de
Ecopetrol, destaco el hecho de
que la firma haya sido una de
las pocas de la industria de los
hidrocarburos en el mundo
que dio utilidad neta en el se-
gundo trimestre en particular,
en tanto que alcanzd 299.000
millones, aunque ello significé
una reduccién de 92,1 % res-
pecto a abril-junio de 2019.

Omar Sudrez, gerente de Es-
trategia Renta Variable de Casa
de Bolsa, explica que en gene-
ral los numeros reportados por
la compania estuvieron por de-
bajo de lo esperado y que tu-
vieron como causa la caida en
los precios del petréleo y me-
nor demanda de crudo local e
internacional en abril.

Y anade que aunque la cri-
sis tomé a Ecopetrol con bajo
nivel de endeudamiento y bue-
na posicion de caja y liquidez,
el golpe a la utilidad durante la
primera mitad del ano “signifi-
ca una reduccioén en el flujo de
caja interno y limita la capaci-
dad de la compania de crecer”.

Efectos

Un golpe que seguin Andrés
Duarte, director de Renta Varia-
ble de Corficolombiana, da para
pensar que en el mejor de los
escenarios y suponiendo que la
proyeccién de la petrolera de
que el barril de crudo cierre el
ano en unos 38 ddlares se haga
realidad, haria que si se llegan a
dar dividendos para el Gobier-
no “serian bastante bajos”.

Y es que, desde la perspecti-
va de Duarte, en un contexto
optimista para el cierre de ano la
utilidad de Ecopetrol podria lle-
gar a 2 billones de pesos, muy
por debajo de los 13,3 billones
que reporto para el ejercicio de
2019. “Eso implica que los im-
puestos asociados a la empresa,
que son una fuente de ingresos
para la Nacion, estarian bastante
impactados también”, explica.

Para Amylkar Acosta, exmi-
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nistro de Minas y Energia, se
trata de un “duro golpe a las fi-
nanzas del gobierno central y
los ingresos de las entidades
territoriales”. Para el experto,
el bajonazo en las utilidades
se reflejard el ano entrante en
una contraccién de la renta
petrolera, que, por ejemplo, en
el 2018 cerrdé en 21,7 billones
de pesos, siendo este un creci-
miento del 35 % frente a 2017.

Y en cuanto a la apuesta de
los pilotos de fracking, para la
que Ecopetrol se alié con
ExxonMobil y segin Bayoén in-
vertird 120 millones de doéla-
res, Acosta asegura que se tra-
ta de una estrategia a mediano
y largo plazo para incorporar
mas barriles a las reservas,
pues, de lo contrario se veran
mas afectadas. Para 2020, cabe
resaltar, la compafia espera
una produccién diaria de
700.000 barriles, para luego
subir a 720.000 en 2022.

En concepto de Luis Fer-
nando Ramirez, investigador
econémico de la Universidad
Sergio Arboleda, si bien las no-
tas de Ecopetrol en los prime-
ros seis meses indican que se
afectarian las regalias petrole-
ras, los recursos que llegan a
las regiones se compensaran
con un precio favorable del
oro, cuya onza se esta nego-
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VISTAZO AL PLAN 2020 - 2022

“El punto minimo se
dio en el segundo
trimestre, ahora la
perspectiva es
positiva”.

LAURA VARGAS
Analista de Renta Fija - Davivienda Co-
rredores.

ciando en cerca de 2.000 dodla-
res en los mercados, lo cual in-
fluiria positivamente en las re-
galias derivadas de la explota-
cién de este mineral.

Con cabeza fria
Clara Inés Pardo, coordinadora
tematica del Centro de Estudio

Felipe Baydn, presidente de Ecopetrol, detalld
que hasta 2022 la compania invertira entre
11.000 y 13.000 millones de ddlares, de los
cuales, entre 3.000 y 3.400 millones se efectua-
ran este afio. El ejecutivo apuntd que el 80 %
de los recursos se concentrara en Colombia, y
se buscara incorporar reservas mas competiti-
vas, avanzar en la transicion energética y apos-
tar con mas fuerza a inversiones estratégicas

para la Competitividad Regional
(Score) de la Universidad del Ro-
sario, comenta que el hecho de
que la firma estatal haya actuali-
zado su plan de negocio 2020-
2022 y ahora vea un barril de
crudo a 38 ddlares para el cierre
de este ano y 50 en 2022, de-
muestran que estd prestando
atencion a la dindmica mundial
que todavia carece de una reacti-
vacion total del transporte aéreo
y fluvial, que es un renglén con
una fuerte demanda de crudo.

Misma postura tiene Duar-
te, de Corficolombiana, quien
destacé la reduccion del plan
de inversién de la petrolera
hasta 2022, que anteriormente
estaba entre 13.000 y 17.000
millones de ddlares y se ajusto
al rango de 11.000 a 13.000 mi-
llones (ver Paréntesis).

para el Grupo Ecopetrol, entre otros objetivos.
“Se espera generar un flujo de caja operativo
acumulado entre 11.000 y 12.000 millones de
ddlares entre 2020 y 2022”, explico la firma en
un documento.
de la compafiia se prevé que el precio del dolar
promedio en Colombia sea de 3.743, 3.600 y
3.500 pesos para 2020, 2021 y 2022, respecti-
vamente. Asi, la petrolera rearma su estrategia.

Cabe resaltar que en los planes

Laura Vargas, analista de
Renta Fija de Davivienda Co-
rredores, dijo a través de un
video que el punto minimo de
la compania se dio en el se-
gundo trimestre y que en ade-
lante la perspectiva es positi-
va, en linea con la recupera-
cién de los precios del crudo.

Cabe destacar que ayer en
la Bolsa de Valores de Colom-
bia la accién de Ecopetrol ce-
16 en 2.195 pesos y fue la que
mas crecid, conun 2,57 % m

»* EN DEFINITIVA
|

El impacto de la emergencia en
los numeros de Ecopetrol deriva-
ria en una baja en los dividendos
del Estado para el préximo afo.
No obstante, la compaiiia realizé
ajustes prudentes.



