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El mal trimestre para las empresas
colombianas por la pandemia

Ecopetrol abrio la lista de malos resultados empresariales en el segundo trimestre. Le siguieron otras
tantas. Puede ser un presagio de la tanda de cifras en rojo que mostraran las companias del pais.

Con los resultados financieros de Ecopetrol, comenzo la “temporada” de

entrega de resultados de las empresas mas grandes del pais para el NOTICIAS RELACIONADAS

Segundﬂ semestre del afio. 7] Utilidad de Ecopetrol, con todoy
coronavirus, fue de § 158.000
millones

La caida del 54 por ciento en los ingresos operacionales de la petrolera -en
el segundo trimestre- es, sin duda, un anticipo del fuerte impacto que
tendra la crisis generada por el coronavirus y las medidas de
confinamiento sobre los balances de las companias.

Al igual que para la economia, este sera uno de los peores trimestres en la

historia para muchas companias y seran predominantes las noticias

[Z] Ecopetrol aumenta su plan de
n egativaa durante estas tres semanas. inversiones para 2020

Para los principales analistas de bolsa del pais, los resultados del segundo LO MAS LEIDO

semestre seran mayoritariamente negativos, donde los sectores de
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afectacion por la coyuntura procedente del Covid-19. Uribe
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» Disney Plus llegara a Latinoamérica en noviembre entre la espada v la pared

Segun Casa de Bolsa, la comisionista de bolsa del Grupo Aval, compafiias ] Primer pico de la pandemia en Bogota:
queé significa v cuando vendra el

como Bancolombia, Davivienda, Cemex, Grupo Argos, Avianca, Argos y siguiente

Ecopetrol tendran resultados negativos.

En tanto, firmas como Nutresa, Canacol, Exito, Celsia y el Grupo de Energia
de Bogota (GEB) tendran resultados neutrales. Solo empresas como
Mineros e ISA tienen perspectivas positivas.

La compahia del sector minero se beneficiara de los historicos niveles
de precios del oro ante la creciente busqueda de activos refugio, y la
segunda presentaria un comportamiento estable ante la coyuntura actual,
gracias a su modelo de ingresos regulados, el cual minimizaria la volatilidad
en los flujos de caja.

No obstante, es claro que las compafiias de servicios publicos podrian
verse impactadas por la caida en el recaudo, ante la reduccion de la
demanda y la posibilidad que tienen algunos estratos de diferir el pago.

Otras empresas que tendran efectos moderados son las relacionadas con
gastos basicos de los hogares y retail. Esto incluye compahias de ventas
de alimentos como Nutresa, Grupo Exito y otras que pudieron verse
beneficiadas por los dias sin IVA.

« Mas de 100 lideres entregan propuestas de reactivacion econdmica a Duque

Para otros analistas como Davivienda, la recuperacion de los mercados
financieros beneficiara los resultados de Grupo Sura, ya que el encaje y los
iINngresos por inversiones vuelven a terreno positivo.

L.os mas afectados

La fuerte caida de los precios internacionales del petréleo afectara no solo
los resultados de Ecopetrol, sino el de todas las compaiiias del sector que
tendran el trimestre de peor desemperfio del afio (aunque no hay ninguna
mas en la Bolsa de Valores).

En contraste, los analistas esperan que los resultados de Canacol sean
resilientes, aunque se verian impactados por la caida en la demanda
de gas a raiz de la desaceleracion econdmica y la estricta cuarentena
durante este trimestre.

Como se menciono, otros de los sectores mas perjudicados por la actual
coyuntura seran el transporte aéreo, la construccion y el sector financiero.

Los resultados de los bancos se vieron impactados por el aumento de las
provisiones ante el previsible deterioro de la calidad de la cartera y los
menores ingresos por comisiones. Ademas hay un decrecimiento
importante de la cartera

Por su parte, el cierre de aeropuertos y las restricciones de trafico
aéreo impactaran los resultados de las compaiiias aéreas como
Avianca, que ya venia en serias dificultades financieras por sus altos
niveles de endeudamientos. El bajo trafico por carreteras y el no cobro de
peajes también impactaran los resultados de las compafiias de
construccion y concesiones.

» ;Qué esta pasando con los proyectos de energia renovable en La Guajira?

De la misma manera, el alargamiento de las cuarentenas en varias
ciudades del pais ha afectado el desarrollo de muchas obras de
construccion y causado la caida en los despachos de cemento.

Sin duda, esta caida en los resultados de las empresas hara que el precio
de las acciones luzca mas justo y no tan “baratas” como hasta hace unos
meses. Lo otro que muestra son las dificultades para el sector empresarial
pues estas son las compafias mas fuertes y robustas del pais, por tanto el
Impacto para las pymes sera aun mayor.

Lo complicado es que la incertidumbre sigue siendo alta y si bien el
segundo semestre fue muy malo, |la perspectiva para los proximos
trimestres aun es bastante retadora.

Hoy se conoceran los resultados de Bancolombia, Cementos Argos,
Constructora Conconcreto e ISA. La otra semana presentaran sus datos
Mineros, Celsia, PEl, la BVC, Canacol, Grupo Argos, Davivienda, Canacol
y el Grupo Sura. Mientras la tercera semana del mes lo haran TGI, el GEG,
Grupo Aval, Terpel, ETB y Corficolombiana.
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Mas de 100 lideres entregan propuestas de

reactivacion economica a Duque

SEMANA hablo con uno de los gestores de la iniciativa. ;Qué sigue en la reestructuracion del pais tras

la pandemia?

La crisis generada por el coronavirus ha permeado todos los sectores de |a

sociedad. En Colombia, el desempleo alcanzé maximos historicos en mayo NOTICIAS RELACIONADAS

y la economia se enfrenta a una caida de cerca del 7 por ciento para finales ) Dugque dice que una reforma

de ano. tributaria en tiempos de pandemia
es suicida

Frente a este panorama, lideres de diferentes sectores se reunieron para
presentarle al presidente Ivan Dugue una serie de propuestas para

apoyar y acelerar la reactivacion econémica del pais. : li
. 5
Mas de 100 directivos empresariales, académicos y gremiales se
encontraron con funcionarios publicos en conversaciones sobre como dar
el siguiente paso, una vez se pase la pagina de la pandemia. .
5 P P Pag P LO MAS LEIDO
En total, se entregaron 75 propuestas, divididas en 15 capitulos, que 5] Constituyente: Paloma pone a Dugue

. . entre la espada v la pared
pretenden aportar a la agenda oficial. "El gobierno no puede solo, padayiap

necesitamos articularnos entre todos”, explica Camilo Bueno, socio lider [ Fuerte discusién entre Paloma
AT=larmai= rr iuvetmrra Thatea mome ameas

de estrategia, clientes y mercados de KPMG Colombia, la empresa que

convoco la iniciativa. "No podemos pensar que el gobierno nos va a

salvar", dice.

e ;Por qué el desempleo les da tan duro a los colombianos?

De hecho, una de las grandes propuestas que dejan las conversaciones es
la creacion de una “gran alianza por la productividad” en la que todos los
sectores, tanto publicos como privados, se enfoquen en fortalecer la
cadena productiva.

“Hoy somos un pais muy poco productivo” explica Bueno, “la idea es crear
una agenda que permita mejorar eso y que incluya, entre otros,
potencializar la educacion , invertir en nuevas tecnologias y
flexibilizar la normatividad laboral”.

En este punto, la flexibilidad en la normativa laboral es uno de los
cambios claves a tener en cuenta, pues “aumentaria la efectividad en la
generacion de empleo”.

¢Reforma tributaria?

Otro de los grandes debates durante la crisis ha sido la necesidad de una
nueva reforma tributaria en Colombia. De hecho, el banco de inversion
Goldman Sachs advirtid que el pais se enfrenta a un reto enorme en este
sentido.

Si se confirma la proyeccion que tiene el Gobierno de una caida de la
economia del 5,5 por ciento este afo, una reforma deberia garantizar un
recaudo del 2 por ciento del PIB, lo cual no es nada facil.

La reforma mas reciente que se tramito esperaba un recaudo del 1,3
por ciento del PIB y apenas llegé a 0,7. Eso sin crisis econdmica y sin
pandemia.

* Duque dice que una reforma tributaria en tiempos de pandemia es suicida

Para los expertos convocados, una reforma “equilibrada entre ayudar al
gobierno e incentivar el empleo” es necesaria para los retos que enfrenta el



