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al grave problema de “repre-
sion financiera” como en los
afios ochenta. Esto haria dificil
que paises emergentes pudie-
ran atraer capitales debido a
que sus monedas no sirven de
reserva internacional. Estos
podrian emitir su propia mo-
neda para solucionar proble-
mas locales y evitando proble-
mas inflacionarios, pero
carecerian de financiamiento
endivisas. ;Remember Argen-
tina o Venezuela?

Peoraun, silos gobiernos no
emiten bonos de deuda pabli-
ca (como lo postula la TMM)
entonces no existiria un mer-
cado de capitales como tal,
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pues la emision accionaria no
supera 20% del PIB en muchos
paises emergentes. Y sin mer-
cado de capitales no habria
ahorros pensionales privados,
que son los Gnicos auto-soste-
nibles; claro, la TMM diria que
nada de esto se requiere, pues
el gobierno y el banco central
solucionarian todoslos proble-
mas de pensiones vitalicias y
servicios publicos de salud a
través de pagar por ello con
mas emision de dinero del ban-
co central.

Como se ve, todo tiene una
respuesta tipo “Alicia en pais
Maravillas™ por parte de la
TMM. Sin embargo, hasta la fe-

chala TMM es puraretérica. Y
donde quiera que se ha recu-
rrido a la emision como la ta-
bla salvadora de todos los pro-
blemas, se ha terminado en
hiperinflacion.

Tal vez el inico elemento de
la teoria TMM validado por los
hechostiene queverconlagran
expansion de la relacién Deu-
da Pablica/PIB durante 2010-
2020. A nivel global, ha llega-
do a 110% en Estados Unidos,
90% en Europay hasta 230% en
Japon. Pero ellohacoincido con
una marcada desaceleraci6n
del crecimiento global y, sor-
prendentemente, con descen-
sos eneldesempleo, enlamasa
salarial y sin mayor inflacion.
Ademas, cabe anotar que asi se
crea que el principal de la deu-
da no debe amortizarse, siem-
pre estara el problema del esca-
lamiento en el pago de los
intereses delamisma, especial-
mente paraemergentes endeu-
dados en divisas.

Denohaberocurridola pan-
demia, probablemente habria-
mosvistoescalamientodelain-
flacion a 3%-4% y ello hubiera
requerido tasas de interés del
4%-5% (como se pronosticaba),
dadas las presiones de pleno
empleo (4% en Estados Unidos
vy 7% en Europa). Definitiva-
mente lo que nunca vimos fue
la mayor equidad en el mundo
desarrollado.

TRIBUNA EMPRESARIAL

Salud para

Estapande-
miahaeviden-
ciado la im-
portancia dos
asuntos: que
los colombia-

;lslcﬂg DAVID nos adopte-
m&com mos habitos
Pte. Seguros saludables,
Sura Colombia uno de los as-
pectos del que

todos nos po-
demos hacer cargo; asi comore-
plantear, particularmente, lo
que entendemos por salud.
Aqui propongounacompren-
sion mas amplia e integral, que
trasciende lo fisico yva mas alla
dela “ausencia de enfermedad”.
Setratadeabarcarlasaludenas-
pectos comolomentalylofinan-
ciero. También asi debemos
comprender nuestro sistema de
salud: comounecosistema coor-
dinadoenque suseslabonestra-
bajan por el bienestar colectivo.
Dehecho,unavision integral
de la salud y del sistema posi-
bilita un manejo adecuado de
la pandemia. Esta realidad nos
hademosirado, mas que nunca,
que la salud de cada personaes
determinante enla competitivi-
daddelas empresasylos paises.
Este es un llamado particular a
quienes tenemos laresponsabi-
lidad del cuidado de nuestros
colaboradores.
Desde esta perspectiva, po-
demos evolucionar en la aten-

la competitividad

cion en salud. Debemos pasar
del tratamiento de la enferme-
dad al impulso decidido de la
prevencion, en que cada perso-
na reconozca su rol clave des-
de el autocuidado. Concebir al
sistema de salud solo desde el
tratamiento y curar los males
del presente, es continuar con
unesquemade altos costos, que
incrementa el gasto puablico, ¥
quenoestacontemplandoretos
asociados como la longevidad.

EL SISTEMA
DE SALUD HA
DEMOSTRADO SU
FORTALEZA Y
ADAPTACION.

Por eso resulta esencial
orientar al sistema de salud ha-
cia una gestion que parta de la
anticipacion y la prevencion,
con vision sostenible de largo
plazo,y que ayude alosafiliados
a gestionar las condiciones de
su entorno y las decisiones so-
bre estilo devida, pues son mas
determinantes en la salud per-
sonal que lamismabiologia hu-
manay las atenciones en salud,
como han concluido estudios de
salud piblica recientes.

En ese sentido, los esfuerzos
deben enfocarse en conocer
mucho mas las condiciones de
riesgo especificas de cada afilia-
do para orientar su gestion
oportuna, inspirar la adopcién

de habitos saludables, dismi-
nuir la ocurrencia de enferme-
dades, con el fin de generar vi-
das mas plenas.

Durante esta pandemia, el
sistema de salud ha demostra-
do su fortaleza, capacidad de
adaptaciony transformacion, a
pesar de que aan hay aspectos
enque debemos mejorar. Esne-
cesario sostener conversacio-
nesentre todos los actores, para
establecer consensos amplios
que posibiliten un acuerdo so-
cial. Esto sera clave paraimpul-
sar un sistema que ponga en el
centro alaspersonas, tantodes-
de el talento humano y la satis-
facciondelosusuarios, paraoh-
tener mejores resultados en
salud con criterios de costoefi-
ciencia.

Naciones con un sistema ro-
busto han demostrado su resi-
liencia a la pandemia. Su ges-
tiondelasaludy del sistema les
brinda una competitividad que
hacen la diferencia en aspectos
esenciales como la recupera-
cion econémica.

Colombia puede seguir ese
camino, empezando por sumar
esfuerzos para que cada ciuda-
dano se empodere de su cuida-
do, amplie suvision de la salud
y, al mismo tiempo, que los ac-
tores del sistemaasumamos co-
rresponsabilidades, antepo-
niendo el interés general al
particular.
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Nuestra fuer-
Za interior
convierte a
los obstdculos
en energia
para seguir
adelante.

Marco Aurelio

TRIBUNA PARLAMENTARIA

Seamos realistas
con el presupuesto

El pasado 29 de julio el Gobierno presento al
pais el Presupuesto General de la Naci6n, uno
de los mas dificiles de los altimos tiempos por
la incertidumbre de lo que sera este afio y el
proximo en materia econémica. Esto se suma
al marco fiscal de mediano plazo en donde se
plantean los supuestos para analizar las pers-
pectivas econémicas del pais y que se presento
hace un mes, lleno de cifras por lo menos
cuestionables.

Llamemos la atencion sobre algunos de los
supuestos economicos que vienen en el pre-
supuesto y que seran dificiles y controversia-
les. Para empezar, es poco realista que el
Gobierno reciba en 2021 los $12 billones que
espera por la venta de algunas empresas
pablicas.

Recordemos lo que sucedi6 cuando se ven-
di6 Isagen, el proceso de privatizacién tomo
mas de dos afios y un sinnamero de pulsos
politicos. Estructurar una
privatizacion no se realiza de
la noche a la mafiana y menos
en tiempos tan turbulentos
como una pandemia. El valor
que se recibiria por la venta de
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e las empresas pablicas seria
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a la Camara actual de la economia. Si bien

el Gobierno tiene algo de

autonomia para vender, el
camino no sera ficil y contara con varios de-
tractores ante la opinion pablica.

Tener un crecimiento econémico de 6,6%
en 2021 parece que es pensar con el deseo.
Esto solo seria posible con una economia con
un rebote que nos ponga a crecer incluso mas
que antes del covid-19. De acuerdo a las
opiniones mas optimistas de las organizacio-
nes multilaterales, Colombia y América Latina
no retornaran a sus niveles de crecimiento
antes de dos afios.

HASTA LOS MAS OPTIMISTAS
ENTIENDEN QUE LA
REACTIVACION ECON OMICA
EN COLOMBIA SERA LENTA

Y es que aunque el presupuesto plantea que
buena parte de la reactivacion econémica se
lograra gracias a las inversiones en infraestruc-
tura, lo cierto es que desarrollar estos proyec-
tos toma tiempo. La via Mulalé-Loboguerrero
Ileva cinco afios y todavia ni licencia ambiental
tiene. No se puede esperar que el crecimiento
econdmico que traera esta y otras obras estra-
tégicas se evidencie inmediatamente en esas
proporciones el proximo afio.

No menos incierto sera el cumplimiento del
déficit fiscal que para este afio es de 8,2% del
PIBy que en 2021 se espera sea de 5,1% y para
2022 de solo 2,5%, la mitad del afio anterior. Se
pregunta uno si no es demasiado optimista
suponer que retornaremos en dos afios al
déficit estipulado en la regla fiscal actual. Lo
anterior implicaria aumentar el recaudo, tener
una disciplina de gasto y rogar porque no haya
otra emergencia.

Hasta los mas optimistas entienden que la
reactivacion econoémica es lentay en algunos
aspectos depende de factores que no controla-
mos como el comportamiento de 1a pandemia y
las medidas que adopten otros paises. Y ni que
decir de los precios del dolary el petréleo.

Es entendible la dificultad de plantear el
presupuesto 2021, pero es mejor sincerarse
que pintar pajaritos en el aire. Entre otras,
porque este presupuesto plantea aumentos
considerables en el gasto, y no es claro que
vayamos a tener con qué. Los modelos econ6-
micos y el papel lo aguantan todo, pero de
nada sirve un presupuesto que solo cuadra en
power point. Por eso una invitacion a que
seamos realistas con el presupuesto.



