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La volatilidad bajo 14% en julio por

BOLSAS. SEGUN EL INDICE
VIX, SE ALCANZO UNA
REDUCCION EN LA
VOLATILIDAD DE 14%
FRENTE A JUNIO Y DE

70% FRENTE A LAS
VOLATILIDADES EN EL
PUNTO MAXIMO EN MARZO

BOGOTA

A medida que el covid-19
anotamas casosanivel mundial
y que se conocen avancesdelas
vacunas de varios laboratorios,
gran parte de los sectores eco-
némicos transitan por unasen-
dadereactivacion que se empe-
z6 a reflejar con fuerza en el
comportamiento de los merca-
dos al cierre de julio, en medio
de caidas del PIB de hasta20,4%,
comoeldeReino Unidoenel se-
gundo trimestre del afio.

Pese adesplomescomoel an-
terior, un informa de mercados
denominado ‘Economia en
tiempos de pandemia’ de Aso-
fondos detallo que “los avances
de las vacunas por parte de al-
gunos laboratorios en julio lle-
v0 a que se registraran las me-
nores volatilidades del afio
segiin el indice VIX, alcanzando
una reduccion de 14% frente a
junio y de 70% frente a las vo-
latilidades en el punto maximo
en marzo, mes en el que se ubi-
co en 82%” (ver grafico).

Esto demuestra que los mer-
cados tienen previsto que lo
peor ya paso y que en el tercer
trimestre del afiolas economias
empezaran a mostrar signos de
recuperacion. Tesis que sebasa
enqueindices como el PMI han
mostrado mejoria. Porejemplo,
el PMI de China de junio se ubi-
co en 50,9, con expectativas de
que en julio se ubique en 51,1,
en EE.UU. el PMI alcanzo 49,8
en junio, con expectativas para
julio de 50.9, cité Asofondos.

Al mejor comportamiento
del PMI (Indice de gestores de

Jorge
Llano

Vicepresidente
Técnico de Asofondos

“La renta variable en el
Colcap todavia se ve
rezagada con respecto
paises de la region, eso
quiere decir que todavia
estamos en un excelente
momento para invertir”.

Claudia Cafas
Sacia Lider Energfa y
Recursos Naturales
de Kpmg

“El precio del crudo se
ha venido estabilizando
gracias a la reactivacion
paulatina de las
economias y al recorte de
la produccién segiin los
acuerdos de la Opep”.

=

compras) se le suma que el PIB
de Chinaalcanzéunaexpansion
de 3,2% en el segundo trimes-
tre de 2020, es decir unavez se
pusieron en marcha las reacti-
vaciones de los sectores.

Los indices DXY y Laci tam-
bién reflejan una recuperacion
durante el séptimomes del afio,
tal como se muestra en el gra-
fico. El peso colombiano se
aprecio frente a la divisa esta-
dounidense en 0,7% en julioy
las monedas de los mercados
desarrollados presentaronvalo-
rizaciones frente al délar de 4%,
mientras que las monedas lati-
noamericanas se apreciaron
2,8%, resefi6 Asofondos.

Otro factor que ha mostrado
mejoria en medio de la lucha
contra la pandemia del nuevo

Siganos en
‘www.larepublica.co

Con el informe completo de“Economia en
tiempos de pandemia’ de Asofondos.

EL IMPACTO DE LA PANDEMIA DEL COVID-19 EN EL MERCADO
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coronavirus, que dejo atras la
marca de 20,4 millones de casos
positivos a nivel mundial, esla
recuperacion de los precios de
los commodities que continua-
ron con la tendencia alcista de
junio. “ElWTI en julio culmin6
conunacotizaciénde US$40,27
por barril (un aumento de 2,5%
frente a junio), mientras la re-
ferencia del Brent cerré en
US$43,3 conun crecimiento de
5.2% frente al cierre del mes an-
terior”, detalld el reciente infor-
me del gremio de pensiones.
Sobre la mejoria en los pre-
cios de ambas referencias de
crudo, Claudia Caiias, socia li-
der Energiay Recursos Natura-
lesde Kpmg, explicoque “el pre-
cio del petroleo se ha venido
estabilizando gracias a la reac-

tivacion paulatina delas econo-
mias y al recorte de la produc-
cion segn los acuerdos de la
Opep,locualhageneradoreduc-
ciones histéricas. Segan los
analisis de los especialistas in-
ternacionales, el Brent estara
oscilando en promedio en
US$41 y el WTI en US$37”.

Ademas de la recuperacion
de los precios del denominado
‘oro negro’, Asofondos resalto
losfondos derescate que dieron
a conocer los gobiernos de di-
ferentes partes del mundo, los
cuales no solo animaron a los
mercados bursatiles, sino que
permitieron tener la liquidez
necesaria para enfrentar la cri-
sis economica.

En Inglaterra se amplio el
planderescateen US$1.293 mi-
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llones, hasta US$978.092 millo-
nes, como ejemplo.

Este tipo de medidas no fue-
ron exclusivas de paises como
Reino Unido, sino que también
se registraron en Ameérica Lati-
na, donde los bancoes centrales
de las diferentes naciones han
llevadolas tasas a minimos his-
toricosy se aposto por medidas
que estan enfocadas en el fren-
tedeliquidez tanto en monedas
locales, como extranjeras.

Partiendo de dicho panora-
ma, Asofondos sefialo en el ana-
lisis que “en la renta fija los in-
versionistas intentan mantener
elequilibrioentrelosriesgos de
la pandemia y la necesidad de
invertir ante la continuidad de
liquidez. Hemos visto que se
han presentado valorizaciones

ENERGIA. LA DEMANDA MUNDIAL DE PETROLEO BAJARA EN 9,06 MILLONES DE BARRILES POR DIA

Opep recorta prevision para demanda de crudo 2020 por el covid

LONDRES
La Opep advirti6 que la de-
manda mundial
de petroleo caera
masdeloanticipa-
doen 2020debido
a la pandemia y
dijo que larecuperacion del pro-

fi-# REUTERS

Ximo afio encara una gran incer-
tidumbre, dejando en evidencia
las dificultades que enfrentan el
grupo y sus aliados para apoyar
al mercado.

Lademanda mundial de cru-
do bajara en 9,06 millones de
barriles por dia (bpd) este afio,

Edicto emplazatorio

El Gerente General de la Sociedad INVERSIONES FLAMARES S.A.S por solicitud de
un numero de accionistas que representan la cuarta parte de las acciones suscritas, en
cumplimiento de los Articulos 27, 30 y 31 de los Estatutos de la Sociedad, se permite
convocar a reunién Extraordinaria de la A blea General de Accioni
que se llevara a cabo en la ciudad de Cartagena, Departamento de Bolivar, el dia
VEINTIUNO (21) de agosto de 2020, a partir de las 10:00 A.M,, en la carrera 6
No 5A-24 edificio Grand Bay apto 14B , en la ciudad de Cartagena. En el curso de
la reunién Extraordinaria de la Asamblea General de accionistas, se desarrollara
el siguiente orden del dia: 1. Verificacion del Quérum; 2. Nombramiento del
Presidente y Secretario ;3. Nombramiento de la Comisién para aprobadion del Acta
4. Venta de Acciones por parte de accionistas;5. reforma de estatutos articulos:6,
8,9,10,18,25,35,49 - 6. Aprobacion del Orden del Dia . Los accionistas que quieran
participar virtualmente deben comunicarse con la gerencia dos horas antes para dar
el apoyo necesario para hacer la conexion. Convoca REPRESENTANTE LEGAL

de acuerdo al reporte mensual
de la Organizacion de Paises Ex-
portadores de Petréleo (Opep),
que el mes anterior habia pre-
visto un declive de 8,95 millo-
nes de bpd en el consumo.
“Los precios del petrdleo y
productos derivados en el se-
gundo semestre del 2020 conti-
nuaran siendo impactados por
las preocupaciones en torno a
una segunda ola de infecciones
de coronavirus y mayores exis-
tencias globales”, dijo la Opep.
Los precios del petroleo se
derrumbaron porque las res-
tricciones por el coronavirus
paralizaron losviajesylaactivi-
dad econémica.
Sibienalgunasnacioneshan
levantado algunas de sus res-
triccionesy cuarentenas,loque
permitio a lademanda de com-

bustible recuperarse, atin exis-
ten temores por rebrotes de la
enfermedad que han evitado
que los precios del barril rebo-
ten como la Opep espera.

El grupo mantuvo su estima-
cion de quelademanda de petro-
leo en 2021 repuntari en siete
millonesdebpd, peroindicé que
el calculo esta sujeto a la enor-
me incertidumbre generada por
el“impactonegativoen el consu-
mo de crudo”, como la deman-
da de viajes aéreos, 1a llegada al
mercado de autos maseficientes
en cuanto al combustible y la
competencia energética.

“Casi todos nuestros exper-
tos en el mercado esperan difi-
cultades en cuanto aqueel com-
bustible para aviones pueda
compensarlademandaperdida
en 2021,

Reuters

Los principales paises productores
tienen suficiente inventario de pe-
tréleo en sus pozos.
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de la deuda emergente ponien-
do por encima la basqueda de
yield frente a los riesgos fisca-
les. Sinembargo, lacontinuidad
de inversién dependera de la
evolucion del covid-19”.

En linea con esto, Jorge Lla-
no, vicepresidente técnico de
Asofondos, dijoque “conrespec-
to ala renta variable el Colcap
todavia se ve rezagado con res-
pecto a paises de la region, eso
quiere decir que todavia esta-
mos en un excelente momento
para invertir ahi. En renta fija
se ha visto muy favorecido por
una actuacion muy oportuna
por parte del Banco de la Rept-
blica. que ha estabilizado los
precios de estos activos”.

El analisis publicado por el
gremio sobre los mercados en

82%

FUE LA VOLATILIDAD MAXIMA
QUE SE ALCANZO EN MARZO, DE
ACUERDO CON EL INDICE DE VIX,
QUE DESTACO ASOFONDOS.

julio parti6 de que para ese mes
el nimero de casos positivos
para el nuevo coronavirus a ni-
velglobal super6 17 millones, li-
derando la lista de contagios
EE.UU.y Brasil, seguidos porIn-
dia, Rusia, Sur Africa y México.
“Estos paises han desbancan-
do a Reino Unido, Espafia e Ita-
lia que se mantuvieron en los
primeros lugares hasta mayoy
que han visto un aplanamien-
to de las curvas de contagios,
aunque conuna segunda ola de
brotes”, cit6 Asofondos.

Pese alamejoriay porlosre-
brotes, nohay que dejardelado
que el FMI actualiz6 las expec-
tativas del PIB global a la baja
con una contraccion de 4,9%.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.com.co

SALUD. RUSIA FABRICARA CINCO MILLONES DE DOSIS AL MES

En Argentina se producira la
vacuna de Oxford y AstraZeneca

BOGOTA
A medida que se conocen
avances en el proceso para en-
contrar un antidoto que ponga
fin a la expansion del covid-19,
los gobiernos alrededor del
mundo adelantan negociacio-
nes para asegurar la llegada de
las primeras dosis a sus terri-
torios, una vez alguna de las
candidatas a vacuna supere la
fase tres y las regulaciones.
Una muestra de esto es que
Alberto Fernandez, presidente
de Argentina, se reuni6 con los
representantes de la Universi-
dad de Oxford y AstraZeneca en
julioyllegd aun acuerdo que le
permitira producir en el terri-
torio argentino la vacuna que
fuedesarrollado porlos equipos
de las dos entidades.

Segun informacion compar-
tida por El Cronista, “la vacuna,
llamada AZD1222, fue probada
con éxito en ensayos clinicos de
fase Iy ITy es considerada por
laOrganizacion Mundial delaSa-
[ud como el principal candida-
to en una carrera mundial para
detener la pandemia que ya co-
bro casi 750.000 vidas”.

Estanoticia que confirmaron
diarios como 5Dias y El Cronis-
ta se conoce en un momento en
el que Rusia iniciara la vacuna-
cién con ‘Sputnik V* en dos se-
manas y anuncio que tiene pla-
neado producir alrededor de
cinco millones de dosis al mes
de su vacuna para diciembre o
enero, resefid Reuters.

PAOTA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublicacom.co

El peso que tiene China en las
cadenas de suministro global

La preparacion de las cadenas de suministro

BOGOTA

Luego de que la Organizacién
Mundial de la Salud (OMS) reco-
nocid como una pandemia glo-
bal 1a enfermedad causada por
el nuevo coronavirus el 11 de
marzo de 2020, los lideres alre-
dedor del mundo empezaron a
cuestionarse sobre cual seria el
impactoeconomicodelvirusen
su pais de origen, China, ylare-
percusion que tendria para el
resto del mundo.

Debido a estas preocupacio-
nes, se han conocido diferentes
estudios que miden el impacto
de la pandemia en las econo-
mias. Por ejemplo, segin el es-
tudio ‘Las cadenas de suminis-
tro en la proxima pandemia.
Cémo evitar disrupciones en la
cadena de suministro’ de EAE
Business School, “45% de las ca-
denas de suministro no tienen
un plan de contingencia para
mitigar impactos como este”.

Esta falta de planificacion
para responder a coyunturas
mundiales ubica a México, Bra-
sil, Espafia, Italia, Reino Unido,
Rusia y Estados Unidos como
los paises del mundo enlos que
el covid-19 mas ha impactado
en las cadenas de suministro.

Sobre esto, Marcelo Lepora-
ti, autor del estudio y profesor
de EAE, explico que los choque
en estas naciones son produc-
to de distintas razones, como el
mayor peso del sector terciario
€11 SuS economias, pero princi-
palmente las medidas de cua-
rentena muy restrictivas de la
actividad econ6micaadoptadas
porlos gobiernos limitando casi
toda la actividad del sector ter-
ciario y secundario.

A lo anterior se le suma EAE
Business Schooldestac6 enla pu-
blicacion que cualquier desplo-
me que registre el PIB de Chi-
no podria traducirse en un
impacto fuerte en otros paises,
“ya que el pais asiatico repre-
sentacasilamitad delaproduc-

Segun el estudio de EAE Business School, para evitar choque
como los registrados en las cadenas de suministro es necesario
“mapear la cadena de suministro, con el fin de identificar a los
agentes mas débiles y mas fuertes de la cadena; diversificar
fuentes de abastecimiento, produccion y distribucion, tanto
geografica como cultural, politica, demogréfica, religiosa y
tecnolégica; crear planes de contingencia y de continuidad de
negocio; ¥ la responsabilidad social, porque las compafiias deben
ser conscientes de su funcién social”

Juan Carlos Ocampo
Coordinador de Fconomia de la Universidad Privada del Norte de Perti

" “La recuperacion de la economia china

s en el segundo semestre de este ano

podria ayudar al aumento de las

exportaciones de Peru, por ser nuestro
principal socio comercial”.

cién global y un tercio de las ex-
portaciones de muchos secto-
res”, resefid la escuela de nego-
cios internacional.

Para entender el impacto de
la caida del PIB chino en laeco-
nomia global, EAE Business
School resefio un histérico que
refleja el protagonismo que ha
ganado la economia del gigan-
te asiatico en el PIB global, ya
que paso de 5,5% en 2001a16%
al cierre de 2019 (ver grafico).

Para 2019, China represen-
16 16% del PIB global, porlo que
cualquier desaceleracion de su
economiaimpactaraenuna for-
ma mas importante al resto de
paises del mundo que anterio-

res eventos como el Sars en
2002, cuando la economia de
ese pais pesaba 6%.

Elimpacto también se debe a
que “elpaisasiaticoengloba35%
de la produccién mundial de
electrodomésticos, del cual 33%
se exporta; produce 46% de la
produccién mundial de produc-
tos electrénicos, del cual se ex-
porta27%y 54% de los textiles y
laropa, exportando 23%. Porello,
el impacto del covid-19 ha sido
‘alto’ enlacadenade suministros
de estos sectores, tanto en Chi-
na como en el resto de los pai-
ses”, detallé EAE.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublicacom.co
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SEGUROS BOLIVARS.A. Y
ELFONDO DEEMPLEADOS DE SEGUROS BOLIVAR ADEBOL

AVISA:
Que el pasado 29 de junio de 2020, fallecié en la dudad de Bogota la sefiora SARA
MERCEDES VILLALBA DE JIMENEZ, identificada con la Cédula de Ciudadania
No. 20128375, quien era pensionada de nuestra empresa. Quienes crean tener de-
recho a la liquidacion definitiva de mesadas pensionales, y demas derechos conexos,
deben comunicarse a la linea telefénica 3410077 extension 99500 en Bogota o al

ar.com, dentro de los 30 dias

siguientes a la publicacion de este aviso con el fin de acreditar ese derecho.

SEGUNDO AVISO.




