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/Qué tan grave es la desaceleracion del
esquisto? Oxy solo tiene una plataforma
perforando el Permian.

FPor KEVIN CROWLEY =l 12/8/2020

Suscribase al World Qil Daily News

HOUSTON (Bloomberg) --Occidental Petroleum Corp. tendra solo una plataforma petrolera en la Cuenca Pérmica en la
segunda mitad del afio, lo que ilustra la escala del retroceso de la industria del esquisto v los problemas de la deuda de la
companiia.

Se suponia que el acuerdo para comprar Anadarko Petroleum Corp. el afio pasado consolidaria la posicion de Occidental
como el mayor productor de petréleo del Pérmico, pero en cambio hizo lo contrario. En mayo del afio pasado, Occidental
operaba 12 plataformas en la region de esquisto del oeste de Texas y Nuevo México, mientras que Anadarko tenia otras 10,
lo que significa que los planes actuales representan una disminucién del 95% en la perforacion.
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fallas del auge alimentado por la deuda. Pero un repunte en la demanda desde las profundidades de la crisis en abril no se * Saudi Aramco planea un recorte del gasto

esta traduciendo en un repunte real de la actividad en el parche de esquisto. En cambio, se espera que las caidas de de capital del 50% en 2021 (8/12)
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Las acciones de Occidental se desplomaron un 8% a 15,16 ddlares a las 4 pm en Nueva York por el peor desempeno del dia
en el indice S&P 500.

Solo hay 176 plataformas petroleras activas en todo Estados Unidos, el nivel mas bajo desde 2005, mucho antes del auge

del esquisto. Lo peor podria estar por venir, ya que el nimero de permisos de perforacion el mes pasado cayo al mas bajo

desde septiembre de 2010, segun Rystad Energy. La actividad "no es probable que se recupere materialmente este afio”,
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aproximadamente un 20% menos que al comienzo, segun IHS Markit. La produccion solo aumentara en 350.000 barriles deteccién de vibracion distribuida
por dia el proximo afo, segun los analistas de la firma. * Mirador ejecutivo
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Occidental, con su pila de deuda cercana a los 40.000 millones de dolares, es un ejemplo extremo de la retirada, pero no
esta solo. Supermajors Exxon Mobil Corp. y Chevron Corp., gue durante mucho tiempo se esperaba que recuperaran la
holgura de una desaceleracién de rivales mas pequefios, probablemente solo tengan 14 plataformas entre ellas para fines
de este afo, frente a las 70 de hace un afio.

Para Occidental, el retroceso es particularmente humillante. 5e suponia que el acuerdo de Anadarko crearia un gigante
peérmico para rivalizar con las grandes, con fuertes flujos de efectivo y un enorme potencial de crecimiento. Pero la
pandemia, combinada con la deuda, significa que Occidental ahora se esta reduciendo, tanto en términos de produccién
como de valor de mercado.

Occidental recortd su presupuesto de capital en mas de la mitad a $ 2.5 mil millones para el afo. Eso esta por debajo de los
% 2.9 mil millones por afio que necesita para mantener la produccion en el futuro. Como tal, la produccion esta
disminuyendo rapidamente, con una caida del 13% a 1.23 millones de barriles por dia esperada en el trimestre actual y un
5% mas en el cuarto.

“Cada paso que damos y cada decision que tomamaos gira en torno a asegurarnos de que, en ultima instancia, volvamos 3
un balance general mas solido y que estemos en equilibrio a menos de 40 dolares” el barril, dijo Hollub durante una
llamada con analistas el martes.

La compania dijo que planea tener solo una plataforma en el Pérmico durante el resto del afio y ninguna en las Montanas
Rocosas. Solo perforara de 12 a 20 pozos en el Permico durante el segundo semestre de este afio, en comparacion con 118
durante los primeros seis meses. Algunos de ellos seran a través de una empresa conjunta con Ecopetrol | SA de Colombia.

En un cambio estratégico, Occidental buscara empresas conjuntas similares en su "superficie principal” en el Pérmico para
ahorrar en costos de capital iniciales, dijo Hollub.

La desaceleracion de la perforacién, combinada con los débiles precios del crudo, llevo a Occidental a publicar una
amortizacion del segundo trimestre de % 6.6 mil millones, equivalente a mas del 40% de su valor de mercado. Mas de dos
tercios del deterioro involucrd activos nacionales en tierra, y el resto en el Golfo de México y en el extranjero, dijo la
compariia con sede en Houston el lunes en un comunicado.

Occidental no es la Unica que esta sufriendo grandes deterioros después de que la pandemia Covid-19 aplastara la
demanda de petréleo en todo el mundo, pero su amortizacion es una de las mayores en relacion con su tamario. Aungue
los cargos no afectan los flujos de efectivo a corto plazo, aumentan ciertos indices de apalancamiento, o que
potencialmente eleva los costos de endeudamiento para el productor de petréleo.

Excluyendo las amortizaciones, Occidental tuvo una pérdida ajustada de 1,76 daélares por accion, peor que el promedio de
1,68 dalares estimado por analistas en una encuesta de Bloomberg. La produccion se ubico en el extremo superior de la
guia de Occidental. en el equivalente a 1,41 millones de barriles de petroleo por dia, impulsada por la produccion del
Pérmico a pesar del retroceso.

Casi todas las grandes empresas de petrolec y gas han tomado o advertido sobre amortizaciones masivas después de que
los mercados de energia colapsaron en el segundo trimestre, erosionando el valor de sus reservas. Con la incertidumbre
sobre cuando o si la demanda de petréleo se recuperara por completo y los recortes salvajes del gasto, la industria dice
efectivamente que grandes porciones de su petroleo en el suelo tal vez nunca se produzcan econdmicamente,
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