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[ 3 disminucion de la produccion de esguisto en

La produccién de esquisto de EE.UU. descenso es probable que continte, a pesar de una
posterior rebote en la demanda desde abril, la altura de la COVID-19 pandemia.

El recuento de plataformas de EE. UU. Esta en su nivel mas bajo desde 2005; solo 176
plataformas petroliferas estan actualmente activas en todo el pais. Los permisos de perforacion
en julio cayeron a su nivel mas bajo desde septiembre de 2010, segun Rystad Energy. La
actividad "no es probable que se recupere materialmente este ano", informo Bloomberg,
citando datos de Rystad.

La disminucidn de la produccion de esquisto en los EE. UU. Es parte de un panorama general
que vera la produccién de EE. UU. Generalmente en 10,1 millones de barriles por dia para fin de
ano; aproximadamente un 20% mas bajo que a principios de 2020, segtin IHS Markit. Los
prondsticos de produccion para 2021 predicen un aumento de solo 350,000 barriles por dia,
informd IHS Markit.

Casi todas las grandes empresas de petrdleo y gas han realizado o advirtieron sobre
amortizaciones masivas después del colapso de los mercados energéticos en el segundo
trimestre. Esto erosiond el valor de sus reservas. No se sabe cuando se recuperara por completo
la demanda. Si agrega los recortes de gastos que se han producido, la industria esta diciendo
efectivamente que es posible que nunca se produzcan gran parte de sus reservas.

Occidental proporciona un ejemplo. Se suponia que el acuerdo de Occidental con Anadarko
crearia un gigante pérmico que rivalizaria con las grandes, con fuertes flujos de efectivo y un
enorme potencial de crecimiento. Pero la pandemia, combinada con la deuda, significa que
Occidental ahora se esta reduciendo, tanto en términos de produccién como de valor de
mercado.

Occidental recortd su presupuesto de capital en mas de la mitad a S 2.5 mil millones para el
ano, informé Bloomberg. Eso esta por debajo de los $ 2.9 mil millones por afio que necesita
para mantener la produccién en el futuro. Como tal, la produccion esta disminuyendo
rapidamente, con una caida del 13% a 1,23 millones de barriles por dia esperada en el trimestre
actual y un 5% mas en el cuarto.

“Cada paso que damos y cada decisién que tomamos gira en torno a asegurarnos de que, en
ultima instancia, volvamos a un balance general mas sélido y que estemos en equilibrio a
menos de 40 ddlares” el barril, dijo Hollub durante una [lamada con analistas el martes.

La compania dijo que planea tener solo una plataforma en el Pérmico durante el resto del ano y
ninguna en las Montanas Rocosas. Solo perforara de 12 a 20 pozos en el Pérmico durante el
segundo semestre de este ano, en comparacion con 118 durante los primeros seis meses.
Algunos de ellos seran a través de una empresa conjunta con Ecopetrol SA de Colombia.

En un cambio estratégico, Occidental buscara empresas conjuntas similares en su "superficie
principal” en el Pérmico para ahorrar en costos de capital iniciales, dijo Hollub.

La desaceleracion de la perforacién, combinada con los débiles precios del crudo, llevé a
Occidental a registrar una amortizacién del segundo trimestre de S 6.6 mil millones. Eso
equivale a mas del 4£0% de su valor de mercado. Mas de dos tercios del deterioro involucro
activos nacionales en tierra. El resto en el Golfo de México y en el extranjero, dijo la empresa
con sede en Houston en un comunicado.

Occidental no es la tinica que esta sufriendo grandes deterioros después de que la pandemia
Covid-19 aplastara la demanda de petroleo en todo el mundo, pero su amortizacién es una de
las mayores en relacion con su tamano. Aunque los cargos no afectan los flujos de efectivo a
corto plazo, aumentan ciertos indices de apalancamiento, lo que potencialmente eleva los
costos de endeudamiento para el productor de petréleo.

Excluyendo las amortizaciones, Occidental tuvo una pérdida ajustada de 1,76 ddlares por
accion, peor que el promedio de 1,68 ddlares estimado por analistas en una encuesta de
Bloomberg. La produccién se ubicé en el extremo superior de la guia de Occidental, en el
equivalente a 1,41 millones de barriles de petréleo por dia, impulsada por la produccién del
Pérmico a pesar del retroceso.
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