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La cantidad de empresas latinoamericanas que caeran al grado de subinversion (IG) en 2020 sera
varias veces mayor que en 2019, debido a los efectos relacionados con la pandemia del coronavirus

en el crecimiento economico y los precios de las materias primas, dice Fitch Ratings. Dos emisores La licitacién de reparacién del

puente Cau Cau se lanzard en
agosto

fueron rebajados a alto rendimiento en 2019 en comparacion con cinco emisores YTD, y 13, o 37%,
de los 35 emisores con calificaciones internacionales de 'BBB-' tienen Perspectivas Negativas, lo que
indica el potencial de una rebaja de uno a dos. -periodo de afno.

Avanza construccion en tierra en
Trinidad con nuevo pozo

El riesgo de angel caido esta presente en muchos paises latinoamericanos, pero es mas elevado en | :
exploratono

Mexico, segun la cantidad de emisores mexicanos en la cuspide de IG. Once de los 35 emisores con
calificacion 'BEB-' estan domiciliados en Mexico, incluido Nemak, que tiene Perspectiva Negativa. El

Observatorio brasilefio de
regulacion de petréleo y gas

riesgo tambiéen esta generalizado en todos los sectores, pero los sectores de recursos naturales y de
servicios eléectricos juntos representan el 40% de los emisores cuyas calificaciones estan en la
cuspide de |G. Después de actualizar los pronosticos para 2020, 2021y 2022 para emisores

corporativos latinoamericanos 'BBB-, proyectamos que el flujo de efectivo de algunos emisores

Repsol en Perd reduce el uso de
capacidad a la mitad debido a una
pandemia

disminuira un 20% o mas en 2020 vy se recuperara solo modestamente en 2021. Las razones son
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idiosincrasicas y reflejan el producto basico de Fitch supuestos de precios y perspectivas
economicas.

Los flujos de efectivo de las empresas que operan en Petroleo y Gas y Metales v Minera son los
mas afectados por la pandemia debido a los precios mas bajos de estos productos basicos y las
interrupciones significativas en la produccion de varias entidades mineras. Se proyecta que el
EBITDA de | Ecopetrol| , por ejemplo, disminuira 65% en 2020, con un apalancamiento neto que
aumentara a 3.5x desde 0.9x al afio 2019, ya que los precios del petroleo estan deprimidos a nivel
mundial y el consumo de combustibles liguidos es menor en Colombia debido a la pandemia.
bloqueos relacionados. Se proyecta que el EBITDA de Nexa disminuira en mas del 20% en 2020,
con un apalancamiento neto que aumentara por encima de 4.0x desde 2.4x en 2019, debido a
volumenes mas bajos y precios bajos del zinc.

Los desencadenantes de la rebaja para la mayoria de las empresas latinoamericanas calificadas con
'BBB-' incluyen indices de apalancamiento que estan aumentando debido a menores ingresos vy
crecimiento del flujo de efectivo, incluso cuando el gasto de capital se reduce significativamente
para minimizar el gasto de efectivo. Nuestras proyecciones sugieren que el apalancamiento neto
medio para los 35 emisores calificados con 'BBB-' aumentara aproximadamente medio giro, a
alrededor de 3.5x, con 11 de estos emisores sin margen de apalancamiento en comparacion con las
sensibilidades de calificacion negativas. Las métricas de apalancamiento de grandes emisocres como
Suzano, Alfa, Entel y Votorantim estan muy cerca de sus sensibilidades a la baja hasta 2021.

Nemak y Cementos Pacasmayo corren un mayor riesgo de una rebaja debido a que las
proyecciones de apalancamiento de Fitch para 2020 y 2021 estan por encima de los
desencadenantes de |la rebaja. La perspectiva para ambas empresas es negativa. Proyectamos que
el EBITDA de Nemak disminuira aproximadamente un 40% durante 2020, lo que resultara en un
apalancamiento neto de 3.6x en 2020 y 2.6x en 2021, en comparacion con una sensibilidad de
calificacion negativa de 2.0x. Tamhién se espera que Cementos Pacasmayo no tenga margen de
apalancamiento en 2020 y 2021. La pandemia pondra a prueba la tolerancia de sus accionistas en
las decisiones de politica de dividendos, ya que la reduccion de pagos podria acelerar
materialmente el desapalancamiento.

Las acciones de calificacion soberana tambien son un factor para los emisores con estrecho vinculo
con el gobierno, incluido | Ecopetrol .y Oleocducto Central de Colombia. Fitch tomo numerosas
acciones negativas en paises de Ameérica Latina, en parte debido a la profundidad de la recesion y la
expectativa de Fitch de una lenta recuperacion. Fitch rebajo |la calificacion de Colombia a 'EBB-'
desde 'BBB' y mantuvo una perspectiva negativa en abril.
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% Otros proyectos

Obten informacion clave sobre miles de proyectos en America Latina, desde la etapa actual, hasta capex,
empresas relacionadas, contactos clave y mas. Solicitar demostracion

Proyecto: Parque edlico Aventura Il
Etapa actual: Actualizado: hace 4 horas

Proyecto: Parque edlico Aventura |l
Etapa actual: Actualizado: hace 4 horas

Proyecto: Parque edlico Urraichi - Chemesky
Etapa actual: Actualizado: hace 45 minutos

Proyecto: Parque edlico Aventura |V
Etapa actual: Actualizado: hace 4 horas

Proyecto: Coasa
Etapa actual: Actualizado: hace 2 horas
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Otras companias en: Banca (México)

Obtenga informacion critica sobre miles de empresas bancarias en América Latina: sus proyectos, contactos,
accionistas, noticias relacionadas y mas.Solicitar demostracion

Compaiiia: Invex Grupo Financiero

Compahia: Kubo Financiero, SA de CV
Kubo Financiero, con sede en la Ciudad de Mexico, es una plataforma de préstamos que conecta a prestatarios
e inversionistas en el mercado mexicano; gue se especializa en la fundacion de multitudes y peer to ...

Compaiiia: Banca Afirme, SA (Banca Afirme)
Banca Afirme propiedad de Afirme Grupo Financiero. Banca Afirme se dedica a proporcionar productos y
servicios bancarios a particulares y empresas en las areas de ahorro, inv ...

Compahia: BEanco Regional de Monterrey SA (BanRegio)
Banco Regional de Monterrey SA, BanRegio, fue fundado en 1994 como una Institucion Bancaria enfocada en
atender las necesidades de financiamiento del Segmento de Pequenas y Medianas Empresas. Comenzo ...
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