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Petroleo retorna de a
poco a la normalidad

El valor del crudo, en
dolares y las cuentas

Por DIEGO VARGAS RIANO

medida que los merca-
Ados son optimistas

frente a factores como
la demanda, produccién y
una menor incertidumbre en
cuanto a la pandemia y sus
consecuencias, los precios
del petréleo han ido recupe-
randose a tal punto que se
han estabilizado en el rango
de los 40y 45 ddlares.

El viernes pasado, por
ejemplo, el crudo de referen-
cia Brent que sirve a Colombia
para hacer sus cuentas, termi-
no la jornada en 44,80 ddlares
el barril, en tanto que el petroé-
leo de Texas (WTI) cerr6é en
42,01 ddlares, lo que significa
que se mantiene la tendencia
de estabilidad aun cuando es-
tos numeros representaron
caidas de 0,4 % y 0,5 % respec-
to al jueves, de acuerdo con la
agencia AFP (ver Gréfico).

Esta calma que se observa
de momento llevé a que, in-
cluso, Ecopetrol, en su plan de
negocios 2020-2022, observe
que al cierre de este ano el
precio promedio del Brent se
ubicard en 38 ddlares, para
luego repuntar a 45 en 2021, y
alcanzar una media de 50 doé-
lares en 2022.

En ese sentido, este pano-
rama pinta un futuro cuanto
menos mas aliviador para el
sector del comercio exterior
que ha sufrido por los bajos
precios del petréleo. Solo en el
primer semestre, las exporta-
ciones totales de Colombia ca-
yeron 25,3 % luego de cerrar
en 15.164,9 millones de ddla-
res segun el Departamento
Administrativo Nacional de
Estadistica (Dane).

En esa fuerte contraccidn,
el crudo restd 19,7 puntos por-
centuales, debido a que las
ventas externas de este pro-

sus referencias Brent y WTI, ronda los 40
nacionales se ajustan a esta coyuntura.

“Se podria esperar
que el valor actual
del petroleo permita
una recuperacion en
las exportaciones
nacionales”.

JAVIER DIiAZ
Presidente de Analdex.

ducto nacional disminuyeron
47,9 % hasta los 4.338,3 millo-
nes de délares, en compara-
cién con los primeros seis me-
ses del ano pasado. Ademas,
cabe destacar, los hidrocarbu-
ros en general representaron
el 47,3 % de los despachos to-
tales de Colombia al exterior a
corte de junio.

Ademas, recordemos que
el barril de crudo vivié mo-
mentos atipicos hacia abril,
mes en el que la referencia
WTI llegd a ubicarse incluso
en precios negativos y en el
que el Brent se estableci6é en
un minimo de 19 ddlares por
barril, segiun los datos de
Bloomberg.

Expectativa

Para javier Diaz, presidente de
la Asociacién Nacional de Co-
mercio Exterior (Analdex),
aunque es arriesgado dar un
prondstico con los precios de
los productos basicos como el
petrdleo, se podria esperar
que el valor actual que ronda
los 40 doélares permita una re-
cuperacion en las exportacio-
nes “en la medida en que la
economia mundial se dinami-
ce” (ver ;Qué sigue?).

Esto, dice Diaz, en tanto
que la reactivacion permitiria
que la demanda por productos
de las industrias extractivas
continuaria al alza y de esta

N': PRECIOS

LUNES, 17 DE AGOSTO DE 2020 elCOLOMBIANO

@ :QUE SIGUE?

CADENAS REGIONALES, A FORTALECERSE

COMPORTAMIENTO DEL BARRIL DE CRUDO

=9 | Referencia WTI
’0 Cifras en US$

6 de ene 63,27
A N
2000 N‘\""h 14 de agol
40,00
20,00 ’/fvv
0,00
-20,00

20 de abr -37,63
0,

Sep Nov Ene Mar May Jul
. % | Referencia Brent
,0 Cifras en US$
/?\16 de sep 69,02 V\'\
60,00 pANY-- X \/\
50,00 14 de ago‘
© i
40,00 MV :
30,00 F
20,00 O 21 de abr 19,33
Sep Nov Ene Mar May Jul
L L
2019 2020

Fuente: Bloomberg. Infografia: EL COLOMBIANO © 2020. RR (N4)

forma pensar en una recupe-
racion del sector externo.

De acuerdo con Martha
Delgado, directora de Analisis
Macroeconémico y Sectorial
de Fedesarrollo, una estabili-
dad del crudo de referencia
Brent también servird para
que no haya mayores variacio-
nes en la tasa de cambio. Ade-

mas, la experta analiza que un
factor de riesgo para esta co-
yuntura seria un rebrote fuer-
te del virus o noticias negati-
vas frente a este, que desesti-
mulen a los mercados.

Pero, a la espera de que
los nubarrones internacio-
nales se mantengan aleja-
dos, l1a normalidad del crudo

De acuerdo con Javier Diaz, es el momento para que el
pais fortalezca las cadenas regionales de valor en materia
comercial. Al ser consultado sobre las nuevas tensiones
entre Estados Unidos y China, el experto respondié que al
ser este un conflicto que ya viene de tiempo atras a nivel
comercio, la ruta mas segura es aliarse con paises vecinos
para evitar la incertidumbre. “Colombia tiene que ver cémo
aprovecha las coyuntura para atraer inversion y la relocali-
zacion industrial que piensan en EE. UU.”

, aseguro.

pinta un panorama favora-
ble por ahora.

Cabe recordar que entre
enero y junio, de acuerdo con
el Ministerio de Minas y
Energia, la produccién petro-
lera en Colombia cay6 8,8 %
respecto al primer semestre
del 2019, luego de que se co-
mercializara un promedio de
812.927 barriles diarios.

No obstante, y como lo re-
salta un informe de Banco-
lombia, segin la Administra-
cién de Informacién Energé-
tica (EIA, en inglés), durante
este tercer trimestre en el
mundo “habria un exceso de
demanda de 3,5 millones de
barriles por dia (mbpd),
mientras que en el cuarto tri-
mestre seria de 3,1 mbpd, lo
que apunta a la disminucién
de los altos niveles de inven-
tarios alcanzados durante el
primer semestre”.

“Esto evidencia una recu-
peracién gradual del mercado,
a través de un incremento en
la produccién y un crecimien-
to marginal superior en el
consumo en lo que resta de
este ano”, concluye el reporte
de Bancolombia.

Por lo pronto, el Marco Fis-
cal de Mediano Plazo (MFMP)
esclarecié que la pérdida de
impuestos provenientes de la
industria del petrdleo aporta-
ra 0,3 puntos porcentuales a la
baja en nuestro producto in-
terno bruto este ano.

Si bien en 2020 la nueva
normalidad del petroleo
apunta hacia los 40 dodlares,
para 2021, el MFMP senala que
uno de los ejes de la recupera-
cion serd que el este bien, en
referencia Brent, vea un precio
promedio de 50,2 ddlares por
barril, viendo una recupera-
cién de 36 % frente a los 36,8
dolares que en promedio se
esperan para este afio m

imagenes de referencia
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