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Deuda de Petrobras y Ecopetrol converge

ignorando calificacion

Por Newsroom Infobae

Closing Gap

Yield spread between Ecopetrol and Petrobras closed since March selloff
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(Bloomberg) -- Los bonos vendidos por una de las pocas petroleras estatales con grado de

inversion en America Latina estan cotizando mas cerca de sus pares basura nuevamente a
medida que su produccién de crudo se desvanece.

Los bonos de Ecopetrol SA, de Colombia, con vencimiento en 2026, tienen un rendimiento de

3,36%, solo 13 puntos basicos menos que los bonos de Petroleo Brasileiro SA con el mismo
vencimiento, a pesar de una diferencia de calificacion de tres niveles entre las dos
compafnias. El diferencial se amplié hasta 190 puntos basicos en marzo en medio de una ola
de ventas impulsada por la pandemia.

‘Desde una perspectiva crediticia, me entusiasma mas Petrobras”, dijo Jaimin Patel, analista
de credito senior de Bloomberg Intelligence que cubre productores de petréleo de Ameérica
Latina. "Tienen los mejores activos, las mejores perspectivas de crecimiento y la mejor
estructura de costos”.

Si bien la fiebre mundial por activos de alto rendimiento en medio de abundante liquidez ha
ayudado a cerrar la brecha entre los activos basura y los de grado de inversion, la medida
tambien resalta las perspectivas divergentes de Ecopetrol y Petrobras en el corto plazo. El
spread entre bonos a mas largo plazo, con vencimiento en mas de 10 afios, es de unos 100
puntos basicos.

En abril, Fitch Ratings recortd Ecopetrol a BEBB-, el nivel mas bajo de grado de inversion, tras
una rebaja de la calificacion soberana. S&P Global Ratings clasifica a la empresa al mismo
nivel con un perspectiva negativa.

Colombia y Ecopetrol podrian avanzar de manera limitada hasta el préximo afio antes de ver
una rebaja, dijo Daniel Guardiola, jefe de investigacion de acciones en ETG Pactual en
Medellin. A pesar del riesgo de rebaja, lo peor quizas ya pasé para Ecopetrol, dijo Guardiola,
ya que la produccion probablemente comenzo a recuperarse despues de tocar fondo a
principios de este afio, aunque permanece por debajo de los niveles prepandémicos.

Los rendimientos de los bonos de Ecopetrol estan por debajo de los de Petrobras a lo largo
de la curva, lo que refleja “una menor percepcion de riesgo por parte de los inversionistas”,
dijo la companiia en un correo electrénico en respuesta a preguntas. El spread de los bonos
con vencimiento en 2025 ha vuelto a los niveles de hace un afio y los bonos de referencia a
10 afos de Ecopetrol han superado a Petrobras desde que se emitieron, dijo la firma.

“El comportamiento de los spreads entre ambos emisores no permite concluir que Ecopetrol
se esté acercando a perder su grado de inversion®, escribié la empresa.

‘Prioridad estrategica’

Petrobras ha logrado estabilizar la produccion e inundar el mercado chino con crudo de sus
campos de aguas profundas, donde continua expandiendo la flota mas grande del mundo de
embarcaciones de produccion flotantes. La firma ha acelerado las ventas de activos, las
reducciones de personal y las medidas de control de costos. El miercoles, anuncié una venta
de US51.670 millones de su participacion restante en la distribuidora de combustibles
Petrobras Distribuidora SA.

“Sabemos, por experiencias pasadas, que gueda un largo camino para recuperar la
calificacion de grado de inversion®, dijo el director ejecutivo, Roberto Castello Branco, en una
respuesta enviada por correo electronico a las preguntas. “La industria petrolera es muy
intensiva en capital y la reduccion del costo de capital es una prioridad estrategica para
Petrobras”.

‘Petrobras tendra suficientes reservas para sostener e incrementar la produccion por un

tiempo”, dijo Lucas Aristizabal, analista de credito senior de Fitch Ratings. "Para Ecopetrol, es

un poco diferente. Necesita incorporar reservas solo para mantener la produccion®.

Nota Original:Traders Shun Ratings With Ecopetrol Debt Converging to Petrobras
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Es posible que una mujer se haya
curado del VIH sin tratamiento médico
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Cansado, delgado y ‘aguitado”: las
dolorosas imagenes del ultimo
cumpleanos del “Loco” Valdeés

Quien era “El Loco” Valdées, hermano
de “Tin Tan” y don Ramon, padre de
Cristian Castro y fiel fan del América
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Un juez pospuso la extradicion de
Kyle Rittenhouse, el adolescente de
17 afnos acusado de asesinato
durante las protestas en Wisconsin

A 57 anos de la Marcha sobre
Washington liderada por Martin
Luther King Jr., se reedita la
manifestacion en Estados Unidos
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