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LOS CISNES NEGROS
DE CINCO ANOS
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EE.UU., el protagonista de los
cisnes negros del quinquenio

Lo impredecible es cada vez mas probable

BOLSAS. SAXO BANK LANZA
10 PROYECCIONES CADA
ANO DE EVENTOS POCO
PROBABLES QUE PODRIAN
AFECTAR EL MERCADO. PARA
ESTE ANO SE CUMPLIO QUE
DONALD TRUMP FUERA
DERROTADO

BOGOTA
iAlguna vez ha pensado en
quéeslopeorque podria pasar?
Eventos que parecen salir de
una pelicula, como una pande-
mia apareciendo de la nada a
principio de la década, bueno,
Saxo Bank lo ha hecho por afios;
pero no basado en fantasias o
predicciones magicas, sino en
eventos que podrian ocurrir de
forma coherente, afectando las
finanzas a nivel mundial. Estos
sucesos basados en la teoria de
los ‘Cisnes negros’.
La empresa danesa presen-
ta 10 cisnes negros cada afio y
en los altimos cinco, Estados
Unidos ha sido el protagonista,
con 18% de los eventos relacio-
nados. Para este afio, por ejem-
plo, se habia previsto que Do-
nald Trump perdiera las
eleccionesy en su lugar queda-
rauncandidatodemocrata. Este
es hasta el momento el tnico
cisne que se ha cumplido.
“Enlosltimos cinco afioslos
principales cisnes negros han
estado atados a las decisiones
un poco polémicas del presi-
dente de EE.UU. Donald Trump
en diferentes areas. En EE.UU.
enlamedida en que estos even-
tos se ratifiquen incrementa la
aversion al riesgo de los merca-
dos”, comento Raiil Moreno, di-
rector de estrategias de Global

Fernando Chacén
Analista econdmico

“Hay aspectos que no
estdn bajo la mirada o
control de nadie, las
predicciones, expectativas
deben ser tomadas mejor
como posibles escenarios
que como supuestos”.
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Raul Moreno
Director de estrategias
Global Securities
“El hecho de que los

mercados no los tengan
dentro del radar hace que
sea dificil medir cudl seria
su impacto, estos eventos
generan son volatilidad
sobre los mercados”.

=

Securities explicando la concu-
rrencia de temas relacionados
con la politica estadounidense.

Otros de los eventos hablaba
de programas de inversion pt-
blica en infraestructura, einclu-
so, dela creacion de un impues-
to americano para todos los
productos extranjeros. Para
2019, uno de los cisnes de Saxo
Bank era que Trump despidiera
Jerome Powell de la Reserva Fe-
deral (Fed), algo que no ocurrid.

Elpetréleotambién esunode
los temas constantes y mas de

Siganos en:

www.larepublica.co

Con més informacidn sobre los drboles
naturales en esta temporada navidefia.

Este afio se ha debatido si la pandemia es o no un cisne negro,
sin embargo, Nassim Nicholas Taleb, conocido por acufiar el
término, comento que su intencién no era establecer “un cliché
para cualquier cosa mala que sorprenda”y que la pandemia si era
predecible, recoge el New Yorker. El medio también comenté que
si bien Taleb dice que su profesién es la “probabilidad’; su
vocacién esta demostrando como lo impredecible es cada vez
mas probable. Ahora, los actores del mercado esperan el nuevo
reporte de Saxo Bank con los cisnes negros para 2021, que
podrian conocerse en las proximas semanas.

10% de las predicciones han es-
tadorelacionadas consucotiza-
cion que se ha calculado en
US$100 por barril para 2016;
también haestadolapérdidade
independencia de la Fed.

Este afio se puso como cisne
negrounaumento delademan-
da de petréleo en Asia, al igual
que una caida en la cotizacion
de las farmacéuticas de hasta
50%, dos hechos que se vieron
imposibilitados por la llegada
del covid-19, que a pesar de no
serprevisto porSaxoBank, algu-
nos analistas consideran otro
cisne negro en la lista.

“Algo que es muy importan-
te con los cisnes negros es, lue-
go de ocurrido, poder medir
cuil seria el impacto, por esola
situacion del covid-19 ha gene-
radotanaltavolatilidad, porque
la diferencia del covid-19 con
los otros eventos ha sido que
hasta el dia de hoy no hemos lo-
grado medirla totalidad del im-
pacto”, afiadi6 Moreno.

Lo que pasa al interior de la
Union Europea también podria
ser una causal de varios cisnes
negros, en los altimos afios, 8%
de las previsiones de Saxo Bank
sehanenfocadoen estaregion. E1
mas reciente proyectaba que el
Brexit seria un éxito y que Hun-

gria dejaria la UE. Sin embargo,
los paises continan en conver-
sacionestensas quepodriancon-
tinuar hasta el proximo afio.

El papel de las tecnologicas
en los mercados también ha
sido tema de cisne en 8% en los
casos en el quinquenio. Para
2020, se esperaba una baja en
los robots; para 2019, una ofer-
ta de Apple sobre Tesla; 2018;
Tencent deshancando a Apple
del primer lugar del sector; y en
2016, mas unicornios en el Si-
licon Valley.

Otros delos cisnes negros ha
sido el cambio climatico, el Bit-
coin, elcomportamiento de Chi-
nay labtasqueda de la igualdad
social como sucesos que po-
drian cambiar por completo el
panorama y, segiin comenta el
analista econémico, Fernando
Chacon, este tipo de informa-
cion, podria usarse a la hora de
hacer inversiones.

“Se le deberia asignar una
probabilidad de ocurrencia a
cada escenario y tener una ex-
pectativa de como podria im-
pactar al mercado cada uno, asi
durante el afio se puede ir cali-
brandodichas probabilidades”,
concluy6 Chacon.
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Recuperacion del
mercado laboral
estadounidense
esta perdiendo
su fuerza

WASHINGTON

Elcrecimientodelempleoen
EE.UU. se desacelerd brusca-
mente en noviembre, loque su-
giere que la recuperacion del
mercado laboral esta perdiendo
fuerza en medio de un aumen-
to en los casos de coronavirus
y nuevas restricciones comer-
ciales.

Los empleadores agregaron
245.000 puestos
de trabajo el mes
pasado, frente a
los 610.000 pues-
tos de trabajo de
octubre, informé
el viernes el Departamento de
Trabgjo. La tasa de desempleo
bajo levemente a 6,7% en no-
viembre desde 6,9% del mes
anterior, pero eso se dehi6 en
parte a que menos estadouni-
denses buscaban trabajo.

Noviembre marc6 el séptimo
mes consecutivo de ganancias
laborales a un ritmo de enfria-
miento constante. El mercado
laboral ha recuperado ahora 12
millones de los 22 millones de
puestos de trabajo perdidos al
inicio de la pandemia. Al ritmo
de crecimiento laboral de no-
viembre, el empleo no volvera
a los niveles previos a la pan-
demia hasta 2024, dijo el econo-
mista senior de Glassdoor, Da-
niel Zhao.

“Vimos ganancias laborales
positivas, pero creo que el sen-
timiento es en gran parte nega-
tivo porque sabemos que nos di-
rigimos hacia un invierno
oscuro”, dijo Zhao. “Hay un lar-
go camino por recorrer antes de
que tengamos una vacunaenla
manoylogremosunarecupera-
cion econémica completa”.

Los empleadores aumenta-
ron los puestos de trabajo en
transportey almacenamientoel
mes pasado, probablementere-
flejando la contratacion de va-
caciones para puestos de co-
mercio electrénico. Las
nominas del gobierno se redu-
jeron en casi100.000,loquere-
flejaengran medidalabajadade
trabajadores temporales con-
tratados para el censo de 2020.

POR SARAH CHANEY CAMBON
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The Wall Street Journal

Fl crecimiento del empleo se ha
desacelerado cada mes desde ju-
nioy la economia sigue en crisis.



