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Ayer, Moody's afirmé las calificaciones Baa2 del Gobierno de :IECNOLOGISCE INNOVECIDN

Colombia y cambi6 la perspectiva de la calificacién de estable a > EL MUNDO A UN CLICK

negativa, lo que refleja los riesgos de que los efectos » MEDIO AMBIENTE
econdomicos y fiscales del impacto del coronavirus puedan dejar un impacto duradero en la fortaleza fiscal de Colombia y su perfil

crediticio general.

El cambio en la perspectiva de la calificacion del Gobierno de Colombia a negativa no ha afectado las calificaciones de Baa3 ni la
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perspectiva estable de la empresa estatal Ecopetrol.

“Muestras expectativas de apoyo del gobierno a [Ecopetrol no han cambiado y el desempefio fundamental de la compania se mantiene 2 | SuEma

solido a pesar de los desafios de baja los precios del petréleo y la reduccion de la demanda de productos refinados provocada por la

pandemia de Covid-19", dijo en el informe.

Las calificaciones Baa3 y bal BCA de Ecopetrol continuan reflejando el estatus de la companfia como el principal productor de petroleo 'y

gas de Colombia, representando alrededor de dos tercios de la produccidn del pais y el 100% del suministro de productos petroliferos. )
En cuanto tiempo cree Ud. que

terminara la crisis actual del

Las calificaciones también toman en consideracion los solidos y relativamente estables flujos de efectivo de |[Ecopetrol de su subsidiaria
mercado petrolero

midstream, Cenit SAS, que incluye Oleoducto Central S.A. (Baa3 estable).

. . " . : . _ e () En menos de tres meses
Ademas, asume |a agencia una alta probabilidad de apoyo del Gobierno de Colombia y una moderada dependencia de incumplimiento
entre las dos entidades, ') Entre tres meses y un afio

(_) Entre un afio y tres afios

Esta evaluacion da como resultado un aumento de un escaldn en la calificacion senior no garantizada de |[Ecopetrol a Baa3 desde su bal () Mas de tres afios

BCA (evaluacion crediticia de referencia), que refleja el riesgo crediticio intrinseco de la empresa sin consideraciones de respaldo. )
L Munca se recuperara
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Destaco que Ecopetrol tomo medidas proactivas para proteger su liquidez al inicio del brote de Covid-19, como reducir su gasto de

capital y recoriar los gastos operativos para 2020 para adaptarse a los menores ingresos y la demanda de productos refinados.

La estrategia de reemplazo de reservas de la companiia ha sido bien ejecutada en los ultimos afos, con una tasa de reemplazo de reservas

cercana al 170% en 2019. La liquidez de [Ecopetrol es adecuada y su riesgo de refinanciamiento es manejable.

La perspectiva de calificacion estable se basa en |a opinion de Moody's de que Ecopetrol tendra éxito manteniendo sus costos operativos
mas bajos, manteniendo en gran medida sus reservas y su vida util, y que sus métricas se recuperaran significativamente en 2021 y 2022

a medida que los precios del petréleo y la demanda de productos refinados mejoren durante el periodo.

El BCA de |Ecopetrol podria actualizarse si la empresa demuestra la capacidad de aumentar la produccién y reemplazar las reservas sin

afectar sus metricas crediticias.

Especificamente, dijo Moody’s, si el indice de ciclo completo de apalancamiento de la empresa es superior a 1,5 veces, lo que indicaria
bajos costos de descubrimiento y desarrollo, y su flujo de efectivo retenido / deuda neta aumentara a mas del 40% de manera sostenida, el

BCA podria aumentar a baa3.

Sin embargo, para que la calificacion de la compafia suba de Baa3, la calificacién del Gobierno de Colombia tendria que mantenerse en

BaaZ porque Moody's considera poco probable que [Ecopetrol tenga una calificacion superior a la calificacion soberana.

Podria ocurrir una baja de calificacion si Ecopetrol enfrenta restricciones de liquidez, si la vida de su reserva disminuye significativamente

de manera sostenida o si el flujo de caja retenido / deuda neta se mantiene por debajo del 20%.

Ademas, debido a que las calificaciones de Ecopetrol se benefician del apoyo implicito del Gobierno de Colombia, una accidn negativa
sobre la calificacion del gobierno o un cambio en las suposiciones de Moody's sobre el apoyo del gobierno, podria llevar a una accion

negativa sobre las calificaciones de |Ecopetrol .

Ecopetrol, propiedad en un 88,5 % del gobierno de Colombia, es la mayor empresa integrada de petroleo y gas del pais. Su produccion
bruta promedié cerca de 700 mil barriles de petréleo equivalente por dia (mboed) en los primeros nueve meses de 2020, y los activos

totales ascendieron a US537.900 millones al 30 de septiembre.
Fuente: Valora Analitik
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PIEDEMONTE LLANERO (CASANARE) Y OTROS
EN BOYACA, META Y BOLIVAR, CLAVES PARA
BUSCAR AUMENTAR RESERVAS DE CRUDO Y
GAS
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Esta tarea, que junto con el tercer y cuarto

ciclo del Proceso Permanente de
Asignacion de Areas (PPAA) son las fres
cartas con las que la nacion se la piensa

jugar para no... » Leer mas

OLA DE DELITOS PONE EN RIESGO OPERACION
DE ECOPETROL EN LA REGION DEL
CATATUMBO

La petrolera colombiana de capital mixto

hizo un llamado a las autoridades

competentes para que refuercen las

acciones contra bandas delictivas.
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#EIMundoAUnClick | La produccion de petroleo
argentino cayo 8.1% en octubre y la de gas 12.9%,
segun el IAEoilchannel.tv/noticias/la-pr...

La produccion de petroleo argentino cayo 8.1% en octubre y la de gas ...

La produccion de petroleo durante octubre se redujo 8,1% interanual por los
efectos de la pandemia en la actividad v la demanda local aun afectada a

gilchannel.tv
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CONOCE LAS EMPRESAS HABILITADAS PARA
LLEVAR A CABO LOS PROYECTOS PILOTOS DE
FRACKING EN COLOMBIA
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La Agencia MNacional de Hidrocarburos
(ANH) indicd que Ecopetrol, Exxonmobil
Exploration Colombia Limited y Drummaond
Energy son las empresas habilitadas para

llevar a cabo los proyectos...  » Leer mas
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#EIMundoAUNClick | La produccion de petroleo argentino cayd 8.1%
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