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Moody's sit(la en perspectiva negativa el sector
petrolero en México y Argentina en 2021
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MADRID, 14 Dic. (EUROPA F’RESS) -

La agencia calificadora de ‘rating’ Moody's ha proyectado este lunes una ‘perspectiva
negativa para la industria petrolera en México y Argentina en 2021, en contraste con
la perspectiva 'estable’ de Brasil y Colombia.

Segun ha publicado la firma en un informe, las proyecciones negativas sobre México
se deben a una débil recuperacion de la actividad econémica durante el afio que
viene, que sera insuficiente para sostener la fuerte demanda de combustible.

Asimismo, la inversion mexicana en exploracién y produccion se centrara
principalmente en la estatal Pemex, la cual tiene una "limitada habilidad” para
incrementar sus inversiones y cumplir con los objetivos de produccién y reservas.

En este sentido, la calificadora cree que el crecimiento del resultado bruto de
explotacion (Ebitda) de Pemex en 2021 dependera principalmente de los precios del
crudo y de la produccion. Ademas, Moody's advierte de que las coberturas petroleras,
unas ayudas otorgadas por el Gobierno azteca para las ventas en situaciones con
precios bajos, ejercera una mayor presion en las necesidades de capital de trabajo.

En el caso de Argentina, las previsiones se explican, en primer lugar, por unas
condiciones operativas débiles que impactaran de manera negativa en los flujos de
caja operativo y financiero. La agencia también ha alertado sobre la volatilidad del
peso argentino frente al dolar, asi como de las medidas del Banco Central de
Argentina en materia de regulacion de divisas, lo que afectara al animo de los
inversores. Al mismo tiempo, las necesidades de refinanciacion seran moderadas
para 2021.

Otros factores que explican la perspectiva negativa para el pais sudamericano son
sus politicas energéticas, que todavia "permanecen con una alta incertidumbre’,
ademas del nuevo plan del Ejecutivo de Alberto Ferndndez en materia de gas natural,
que si bien estimulara la inversion, debilitara el limite de las cuentas fiscales y sus
posibilidades para ayudar al sector.

Con respecto a YPF, la petrolera argentina, Moody's ha destacado que la
administracién de la compafia se enfoca en un mayor gasto para la produccién de
petréleo y gas.

Al mismo tiempo, ha apostillado que se producira una fuerte recuperacion de la
demanda de combustibles en 2027 con respecto a este afo, con un incremento en los
precios que mejoraran la generacion de flujo de caja de YPF, un efecto que, sin
embargo, podria verse retrasado por la depreciacion del peso argentino frente al dolar.

PERSPECTIVA ESTABLE PARA EL SECTOR EN LATINOAMERICA.

De su lado, la perspectiva para la industria petrolera en América Latina se mantiene
‘estable’, en el contexto de un precio medio del barril de Brent de entre 40 y 45 dolares
el barril y un pequefio incremento en la produccion.

En Brasil, Moody's ha proyectado una perspectiva estable, en el marco de un
incremento de la productividad, especialmente en las areas de presal, ademas de un
ambiente regulatorio favorable.

La agencia ha subrayado que Petrobras, la petrolera estatal brasilefia, esta en un
momento de inversion positivo y ha valorado de manera positiva su objetivo de
reduccion de deuda en 67.000 millones de dolares (55.207 millones de euros) para
2021 y en 60.000 millones de ddlares (49.434 millones de euros) en 2022.

Por ultimo, en Colombia Moody's observa una perspectiva estable para 2021, en un
contexto de unos mejores resultados operativos para las companias petroleras y unos
precios estables del crudo. A su vez, la firma sostiene que las estrictas condiciones
fiscales de Colombia haran que Ecopetrol, la petrolera puablica, pueda realizar algunas
prestaciones al Gobierno federal.
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