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China podria impulsar la recuperacion
de algunos paises latinoamericanos

HACIENDA. EL CRECIMIENTO
ECONOMICO DE CHINA PARA
EL PROXIMO ANO PODRIA
IMPULSAR LA DINAMICA DE
LAS MATERIAS PRIMAS, ¥
FAVORECER LA ETAPA DE
RECUPERACION EN LOS
PAISES DE LA REGION

BOGOTA
Chinafuenoticiaentodoslos
paises del mundo, primero por
tener el lugar de origen del co-
vid-19, pero ahora en el cierre
deafio, porque serilatnicaeco-
nomia que termine 2020 con
unacifra positivaenlavariacion
de su PIB: 1,8% estimado, y en-
tre 9% y 10% para 2021.

“Elhecho que China este afio
noseesté contrayendoy yaesté
mostrandounadinamicadere-
cuperacion bastante robusta
(...). para la segunda economia
del mundo es muy importan-
te, también paraladindmicade
las materias primas”, dijo el
exviceministro de Hacienda y
actual jefe de estrategia ma-
croeconomica de XP Invest-
ments, Andrés Pardo.

Siendo asi, el comportamien-
to econémico de China le tra-
eria un beneficio compartido
con los paises con los que man-
tiene operaciones comerciales,
especialmente, los exportado-
res de materias primas, entre
los que se encuentran varios de
la region como Colombia, Chi-
ley México, cuyo fuerte es el pe-
tréleo o el cobre.

“China es uno de los princi-
pales demandantes de petrdleo
yde cobredel mundo, entonces,
digamos que estainfluyendode
maneraimportante en esadina-
mica de recuperacion que se
estd viendo. Para varios paises
de Ameérica Latina la dinamica
de las materias primas es muy
importante. Afecta positiva-
mente el ingreso nacional, lo
que implica que esole daun so-
porte importante ala dinamica
de crecimiento econémicoy de
recuperacion de esos paises”,
afnadi6 Pardo.

Con este panorama coincide
la secretaria ejecutiva de la Co-
misién Econémica para América
Latina y el Caribe (Cepal) Alicia
Barcena, quien comento que
serd beneficioso pues se espe-
raunincrementoenlos precios.

“Las economias exportado-
ras dematerias primas, esasson
las que mas se van a beneficiar

sobre todo como vemos en el
2021 que vaa haber un aumen-
to en el precio internacionales
de los productos de exporta-
cién”, comento Barcena.
Puede que por el lado de las
materias primas el panoramase
vea favorable, perohay otro ele-
mentoquetendralaatencionde
los gobiernos en la region y es
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CRECIMIENTO DE CHINA

elpagodeladeuda puablica, que
para la region podria represen-
tar 81,6% de su PIB este afio.
Las proyecciones de XP In-
vestments para 2021, sefialan
queel principaldesafioal que se
enfrentara Colombiael proximo
afo sera el frente fiscal. La en-
tidad espera que el déficit del
gobierno central aumente al 9%

China Inversion
1,8%  impulsard
crecimiento

® 9%

PANORAMA EE.UU.
Partido Republicano

¥ Ganard las dos elecciones de
segunda vuelta del Senado
en Giorgia

Con ambos escafios y mayoria
republicana en el Senado, habré

un desarrollo positivo de los
mercados

Bolsas

¥ S&P 500 hasta los 4.000 para 2021

El efecto de EE.UU. en los mercados globales

Este afio las elecciones de Estados Unidos mantuvieron una
volatilidad en el mercado bursétil. Sin embargo, las proyecciones
de XP Investments sefialan que el panorama podiria ser positivo
para 2021, e incluso, el S&P500 podria alcanzar los 4.000 para
final de afio.“El S&P500 tiene un 22% en acciones de tecnologia
que es el sector ganador en la pandemia y seguiran siendo
lideres en un mundo post pandemia, asi como el de comunica-
ciones que pesa 16% del indice”, comento Ivan Felipe Agudelo,
analista de Alianza, sobre los puntos fuertes del mercado.

Estimulos fiscales

® Paquete de estimulo fiscal

Entre US$700.000 millones

y US$200.000 millones

Pronastice 2020 3.700
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1,8%

ES LA ESTIMACION DE LAS
ENTIDAD INTERNACIONALES
SOBRE LA VARIACION EN EL PIB
CON LA QUE CHINA CERRARA 2020.
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(Con mds informacin sobre las soliciudes
a Universidades para el préxime afio.

del PIBen 2020y 7,5% en 2021.
Sobre la meta que ha plantea-
do el gobierno de tener una re-
gla fiscal de 2,5% del PIB en
2022, la entidad prevé que es
poco probable que se cumpla.

Anivelgeneral, esteafioseha
resaltado la necesidad, e inclu-
so,oportunidad, de hacerrefor-
masenmateria pensional, labo-
ral y, por supuesto, econoémica
en Ameérica Latina. Sin embar-
go, segan explica Pardo, de XP
Investments, esta Gltimano ten-
drialamismaurgenciaentodos
los paises, pues algunos inicia-
ron la crisis con espacios fisca-
les mas limitados.

“Colombia tiene mucha mas
urgenciadeatender ese descua-
dre fiscal para comenzar a co-
rregir las cuentas, otros paises
como Pera y Chile, también tie-
nen que ocuparse de su tema
fiscal, pero como tenianuna po-
sicién mejor, laurgenciaylane-
cesidad dehacerreformas fisca-
lesnoestanta”, concluy6 Pardo.
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“El petréleo deberia por lo
menos sostenerse a niveles
actuales. Ademds, la
llegada de vacunas dard
mds movilidad en unos
meses y eso es favorable
para dicha industria”.
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“No solamente el petréleo,
sino que muchas materias
primas estdan en un
proceso de recuperacion
importante y ahi tiene que
ver, por ejemplo, la
dinamica de China”.

Ivan Felipe
Agudelo
Analista

de Alianza

Andrés
Pardo

Jefe de Estrategia en
XP Investments LatAm

Investopi com

Juliana Matiz, trader profesional y
CEQ de Investopi.com, detallo las
acciones llamativas.

BOLSAS. LAS TECNOLOGICAS, POR SU AVANCE EN LA PANDEMIA, ESTAN EN LA LISTA DE FAVORITAS

Las acciones para invertir segun Investopi

BOGOTA
Ningan analista tenia en sus
cuentas que 2020 tendriauncaos
en las bolsas, y aan la incerti-
dumbre de 2021 es grande. Por
eso algunos le apuestan a cier-
tas acciones segun ritmos.
Investopi.com, plataforma de
formacion financiera parano fi-
nancieros, hizo las que para
ellos son los cinco titulos para
invertir en Wall Street.
Apple en el primer lugar por-
que es uno de los competidores

mas fuertes de la industria tec-
nolégica en el mundo, debido a
su componente tnico de inno-
vacion. Su accion se valoriza en
cerca de US$115.

Amazon, uno de los de mejo-
res movimientos en pandemia.
Durante el 2020 ha tenido ven-
tas récord. Ahora el papel esta
arriba de US$3.200.

Otro caso es Intel. Si bien es
una empresa que este afio ha
sidoinfravalorada porunaserie
de malas noticias, lo cierto es

que es uno de los productores
de microprocesadores mas
grandes del mundo, motivo por
el que invertir en ella es estra-
tégico. En la Bolsa de Nueva
York se mueve por mas de
US$45 el titulo.

Luego esta Microsoft. Segin
Marcelo Granada, cofundador
de Investopi.com, los computa-
dores que no cuentan con sis-
tema operativo Apple tienen
Windowsy porcadalicenciaque
se vende de este sistema, gana

lacompafia. Poreso, invertiren
sus (arriba de US$213) “es una
buenaopci6nparaarrancar con
pie derecho el 20217, dice.
Finalmente, Juliana Matiz,
CEO de Investopi.com, Visa es
uno de los ganadores en los sis-
temas de pago porla pandemia.
“Asi que apostarle a una accion
de esta compafiia es una buena

inversion. Estd arriba de
US$2007, explico.
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