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Asi va la recuperacion del mercado de acciones tras
caida del 2020

En noviembre, tres se destacaron: preferenciales de Corficolombiana, Grupo Aval y Exito.
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En buena medida, el desplome de |a Bolsa de Valores de Colombia, y de los mercados mundiales, recae sobre |a pandemia de covid-19.
Foto: Felipe Caicedo. Archivo EL TIEMPO

RELACIONADOS: ECOPETROL BOLSA DE VALORES DE COLOMEBIA ACCIOMES EN LA BOLSA
GRUPO AVAL CORFICOLOMEIANA

Ponte al dia Lo mas visto

Por: Economia y Negocios 26 de diciembre 2020, 08:38 p. m.

032:55 P. M. ALVARO URIBE
Uribe dice que congresistas
del CD no recibiran el

aumento salarial

El 16 de marzo del 2020 no sera facil de olvidar para los mas de 800.000 tenedores de
acciones de las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), como
tampoco para las propias firmas listadas alli, pues ese dia el Coleap, principal indice

de la plaza bursatil, cayo mas de 15 por ciento, frente a la jornada anterior, situandose
en1 997,78 unidades.

11:53 A. M. SALARIOS DE CONGRESI..
Aumentan el salario de

congresistas en 1,67 millones
de pesos al mes

(Le puede interesar: El salario minimo de Colombia comparado con otros paises de la
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01:20 P. M. CONGRESISTAS
Petro, Uribe y otras
reacciones al aumento
salarial para congresistas

Temas relacionados

o111 M. COVID 19

DOLAR NOV 17 BVC NOV 12 DOLAR HOY JUN 03 ,

o _ ] No tenemos en este momento
Doélar en l:?ulumhla inicia la Colcap, otro i.urll::e.r]e la El pfe-:m del ddl.ar, en una preocupacién de riesgo”
semana sin mayores bolsa de valores criolla que minimos de casi tres Claudia Lopez
sobresaltos se jubila meses

12:50 P. M. GILBERTO SANTA ROSA
El mundo de la musica le dice
adiés al 'Gallo salsero’ Tito

Rojas

Las acclones se venian debilitando en los primeros meses del afio, consecuencia del
debilitamiento de la economia mundial v de la incertidumbre de los mercados
internacionales. Solo en tres jornadas el Colcap retrocedio 36,2 por ciento, dejandolo
en su nivel mas bajo del 2020 (894,03 unidades e] 19 de marzo), justo cuando el pais se
preparaba para la cuarentena mas prolongada y estricta de su historia.

En esos tres primeros meses del afio la capitalizacion bursatil, esto es, el valor de las
empresas en bolsa, cayo cerca de 40 por clento (en doélares), lo que en términos
absolutos represento una péerdida de 48.613 millones de dodlares.

Buena parte de la responsabilidad de ese desplome bursatil, que no fue exclusivo de la
bolsa colombiana sino que fue un fenémeno global, recae sobre la pandemia que
desatd el covid-19 y que apenas ahora, cuando existe la certeza de una vacuna para
combatirlo, se empilieza a despejar el panorama.

Lenta recuperacion

Colombia y el mundo no cerraran este afio con un crecimiento en terreno positivo. Sin
embargo, a medida que el aparato productivo se ha 1do reactivando casi en su
totalidad, la economia ha reaccionado, al 1gual que los mercados financieros.

Se estima que el crecimiento econdmico este ano rondara el -7 por clento, segun
estimaciones de los expertos. Y s1 bien la economia continuara con saldo 1ojo, esa
caida luce mucho mejor que el -15,8 por ciento del sequndo trimestre del 2020, cuando
se registrod esa histdrica caida.

(En video: ‘Desde cero, asf puede acceder a un subsidio de vivienda no VIS).

La recuperacion —recalcan los analistas del mercado— sera lenta y se espera que sea
sostenida a medida que avance la vacunacion y no se tengan que aplicar nuevas
medidas restrictivas que frenen estos primeros avances.

Por ejemplo, en lo que va corrido del afio el mercado acclonario muestra una caida
cercana al 14,8 por ciento anual, bastante alejada del -44,68 por ciento anual vista el 18
de marzo pasado, cerca de 30 puntos porcentuales menos.

Ahora bien, en lo corrido del cuarto trimestre del 2020 el Colcap ha repuntado cerca
del 21,9 por ciento, lo que en opinion de los analistas es indicio de que se vaen la
direccion correcta, aungue la bolsa colombiana es una de las mas quedadas frente a
sus pares latinoamericanas, entre otras.

En efecto, la Bolsa de Lima (Peri) muestra un avance a la fecha del 3 por ciento; la de
Sao Paulo, de 0,86 por ciento. En México, la caida alcanza apenas el 2,16 por ciento,
mientras que la de Santiago (Chile) registraba una caida del 12 por ciento hasta el
pasado 23 de diciembre Mientras, otras plazas bursatiles del mundo navegan ya en
terreno positivo, como el Nasdaq que registra un avance de 42,74 por ciento, o el Dow
Jones, del 5,18 por clento.

En Europa, con el sequndo rebrote de la pandemia la situacion luce un poco
complicada para sus mercados bursatiles; Londres, Madrid, Paris, Milan muestran
retrocesos en sus principales indices que van desde 7,07 por ciento (Milan) al 16,91 por
clento (Madrid).

Acciones con potencial

Los analistas del Grupo Bancolombia creen que el impacto de la pandemia sobre el
mercado accionario colombiano ha sido excesivo, pero a su vez destacan que esto las
deja en una situacién de alto potencial de valorizacién en el corto plazo.

Segun el mas reciente reporte de la BVC, con corte al 23 de diciembre, son pocas las
acclones de las empresas listadas que han logrado salir incélumes en medio de esta
coyuntura de pandemia.

En lo que va corrido del afo, hasta el miércoles de esta semana, acclones como
Mineros e [SA registraban crecimientos de 26,74 y 23,47 por clento, respectivamente.
Por su parte, la del Grupo de Energia de Bogota avanzaba para la misma fecha un 13,29
por ciento; la de Carton, 9,44 por ciento; mientras que la de Celsia, otro 5,9 por ciento.

S1in embargo, la gran mayoria de las acclones se mantienen en terreno negativo, aun
con caidas que oscilan entre el 2,74 por ciento, como es el caso del titulo del Exito,

hasta el 32,43 por ciento que registra el titulo de Ecopetrol.

(Tambien: Aprueban que Shell sea socio de Ecopeirol en tres bloques en el mar .

También son notorios los retrocesos de acciones como la del Grupo Sura (29,41 por
ciento), Grupo Argos (24,49 por ciento), Grupo Aval (21,98) y Bancolombia (21,89 por
ciento), entre las mayores.

"Nuestra actualizacién del modelo que proyecta el nivel de cierre del Colcap para 2021
arroja un valor de 1.427 puntos, con un potencial de valorizacion del 16 por ciento, lo
cual, sumado a una rentabilidad del dividendo del 3,3 por clento, nos da soporte para
pensar que 2021 sera el afio para las acciones en Colombia®, advierten los analistas de
Bancolombia.

Se activan las compras

Los clerres de afio siempre se han caracterizado por ser muy dinamicos en materia
acclonaria, entre otras razones, por temas tributarios. E1 2020 parece que no sera la
excepclon a pesar de la dificil coyuntura, pues las ventas se estan reanimando, segun
los economistas de Alianza Valores, quienes advierten que el monto negociado en
noviembre pasado alcanzo los 1,94 billones de pesos, un aumento de 23 por ciento
respecto a octubre, el monto mas bajo del afio con 1,57 billones.

La accion de Ecopetrol fue la mas negociada, con 498.000 millones, un crecimiento de
54 por ciento. Para los expertos de la comisionista hay sefiales claras de recuperacién.
“De las tres acciones con mejor desempeiio del mes (noviembre) en el Colcap, se
destacan dos del sector financiero: Preferencial Corficolombiana y Preferencial Aval,
las cuales se valorizaron 19,8 y 16,9, respectivamente”, dicen.

La otra es del sector retail: Exito, 1a cual se valorizo 19,4 por ciento, “lo cual es muestra
de una recuperacién importante en los sectores de la economia del pais”.

Con estas primeras sefales de cambio que se estan dando en el mercado bursatil, los
analistas ya empilezan a ver cuales son esas acclones que mejor se perfilan para el
2021 y pueden ser objeto de inversion.

En Bancolombia indican que esos activos son Cementos Argos, Celsia, Preferencial
Grupo Aval y Grupo Nutresa. Argumentan que este es “un portafolio diversificado, que
cuenta con activos defensivos con un alto descuento, como Celsia y Grupo Nutresa, al
1gual que activos de alto beta, pero que han sorprendido por sus resultados
financieros, como Cementos Argos v preferencial Aval”.

Encuentre también en Economia:

Pese a pandemia, gim de remesas al pais va rumbo a nuevo récord anual

Aerolineas piden conectividad para transporte de vacuna contra covid
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Las cinco cosas que Soplan vientos de HESSREEE En 2021, reformas, juicios
mejoran para los recuperacion Aumento del salario mediaticos y fallos
emprendedores con la minimo es mayor que el claves de Cortes y JEP
nueva ley de congresistas:
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POLVORA 07:57 P. M.

Dramaticas cifras de quemados y
fallecidos con pdlvora en el Tolima

SILVESTRE DANGOND 07:15 P. M.

Millonaria suma deberia pagar papa de
Silvestre Dangond por accidente

Explosion de polvoreria en Libano sumo
una victima mas con la muerte d ...

SILVESTRE DANGOMND 07:04 P. M.
De coronavirus fallecié el suegro de
Silvestre Dangond

CARTAGENA 0718 P. M.

En Cartagena 12 caballos cocheros
murieron intoxicados

Investigan si hubo manos criminales en
la muerte de los equinos que so ...

BARRAMQUILLA 07:00 P. M.
Mas de 48.900 vehiculos transitaron hacia

el Atlantico durante Navidad
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Millonario premio de loteria se Experta en lingiiistica explica ;Conseguir este tesoro es
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