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Avianca Holdings, la gran perdedora en la Bolsa de
Colombia en 2020

Termina el 2020 y con este uno de los anos mas volatiles en los mercados bursatiles mundiales. La Bolsa de
Colombia no fue la excepcion ;Como le fue durante el 20207 ;Cuales acciones cayeron y cuales subieron?
Dinero presenta un resumen del ano en la BVC.
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EL 2020 pasara a la historia como uno de los afos mas volatiles en la historia de

los mercados bursatiles alrededor del mundo. Colombia no fue la excepcion y la

Bolsa de Valores de Colombia (BVC), que apuntaba a cerrar en maximos historicos G RCNCCONATAD

este afo, lo cerrara con una caida superior al 10%. [Z| Meta de monto emitido en
bonos para 2021 es de $15

bill
Luego de la fuerte caida en marzo, que llevé al indice Colcap (principal indicador A

bursatil de la BV() a caer mas de un 45% hasta su punto mas bajo el 18 de marzo
en 894,03 puntos, comenzo un lento camino de recuperacion.

5in embargo, el 28 de octubre la Bolsa de Colombia se unio al rally de los
mercados internacionales y logro recortar su caida. De esta forma, el indice

Colcap cerrara el afio en 1.437,89 unidades, lo que significa una caida anual del PR Tl

13,32%. 5] Los cinco temas més importantes en
enero de 2021 para Scotiabank

Gran parte de la fuerte caida del parqué colombiano obedeci¢ a la salida en masa
E Mayor demanda y regulacion: lo que le

de los inversionistas extranjeros debido a un fuerte repunte de la aversion al esperaria al bitcoin en 2021

riesgo ante la incertidumbre global sobre los efectos de la pandemia en la
economia del mundo.

Posteriormente, y a medida que el panorama se aclard por los avances con las
vacunas y los billones de délares que los bancos centrales de todo el mundo
inyectaron a la economia mundial, nuevamente los extranjeros regresaron a la
bolsa de valores colombiana.

Algo para resaltar durante el ano fue el retorno de las personas naturales a la
BV(, algo que no sucedia desde hace mas de cuatro afios y al cierre de 2020
significo el ingreso de 24.000 nuevos inversionistas al parqué colombiano, que
hoy representan el 15% de las operaciones totales del mercado de acciones.

Le puede interesar: Msci Colcap atraeria mas inversionistas extranjeros al
mercado local

Los grandes perdedores

Debido a esta fuerte caida de las bolsas alrededor del mundo, los activos listados
en las Bolsa de Valores de Colombia también se desplomaron y de las 26
acciones que componen el indice Colcap, 17 terminaron el ano con
desvalorizaciones sin tener en cuenta la accion de Avianca que salio del indice

cuando se acogio al Capitulo 11 de reorganizacion empresarial en Estados
Unidos.

A pesar de su salida del Colcap, hay que mencionar el desplome de la accion de
Avianca Holdings que cierra el afio con una desvalorizacion del 89,16% pues
empezo 2020 con un precio de $1.835 y lo cierra en $199.

La fuerte caida de la accion de Avianca comenzo con los primeros confinamientos
en los paises en los que la aerolinea opera, pues desde ese momento se preveia
un fuerte impacto en la finanzas de la compafia.

Pero el mayor impacto llego el 10 de mayo, cuando la compaiia anuncioé su
entrada al Capitulo 11 de la Ley de Bancarrotas de Estados Unidos debido al
fuerte impacto de la covid-19 en sus finanzas, que dejo su operacion de
transporte de pasajeros suspendida por cerca de tres meses.

Aunque el panorama financiero para Avianca apunta a mejorar en 2021 después
de la inyeccién de capital por US$2.000 millones aprobada en octubre, para sus
accionistas minoritarios la situacion podria ser peor ante el gran riesgo de
dilucion de su participacion, como sucedio con Pacific Rubiales.

Le puede interesar: Bancolombia: reorganizacion de Avianca no da valor a sus
accionistas

Tras Avianca, Ecopetrol fue otra accion que se desplomo en el 2020 y cerrara el
afio con una caida del 32,28% a $2.245. EL desplome en el titulo de la petrolera
de mayoria estatal estuvo ligado a la caida sin precedentes en los precios del
petroleo alrededor del mundo.

Hay que recordar que el Brent, referencia para Ecopetrol, cayo el 21 de abril a su
menor nivel en US$19,33; mientras que el WTI de entrega mas cercana para el
momento presentd precios negativos por primera vez en la historia.

Esto parece haber quedado atras pues la recuperacion de los precios del petroleo
es algo que esperan todos los analistas alrededor del mundo y en Colombia la
perspectiva para la accion de Ecopetrol es positiva, al punto que son varias las
comisionistas de bolsa que la incluyeron como un activo recomendado para el
tercer trimestre de 2020.

Le puede interesar: [Ecopetrol invertira hasta US$4.000 millones en 2021

En tercer lugar se ubicé la accion ordinaria de Grupo Sura que perdiéo un 25,6% vy
cerrara el afio en $25.280. El fuerte impacto que recibieron las empresas del
holding financiero, sobre todo Bancolombia, de quien es el principal accionista,
impulsaron la caida de ambos titulos del Grupo.

Otras acciones desvalorizadas fueron: Preferencial Grupo Sura (-24,9%),
Preferencial Bancolombia (-23,3%), Preferencial Grupo Argos (-22,2%), Grupo
Argos (-21,9%), Davivienda (-20,8%), Preferencial Cementos Argos (-20,7%),
Bancolombia (-20,5%), Preferencial Grupo Aval (-18,2%), ETB (-16,2%), Cementos
Argos (-15,3%), Terpel (-14%), Canacol (-13%), Banco de Bogota (-11,2%) y
Nutresa (-5,5%).

Le puede interesar: Ganancias de Grupo Sura cayeron mas del 70% a septiembre

Las grandes ganadoras

Sin embargo, no todo fue negativo en la Bolsa de Valores de Colombia durante el
2020 y el sector de utilities y servicios publicos destaco por su resistencia durante
todo el afio pues mientras la gran mayoria de acciones caian, las de estos sectores
alcanzaron maximos histéricos.

Por ejemplo, la accion de ISA no solamente conquistd un nuevo maximo histérico
de $25.700 (con el que cierra el 2020), sino que fue el titulo que mas se valorizé
y logro subir un 31,12%.

El titulo de la compafia vivio un afio historico por cuenta de su negocio
altamente regulado, y que mantuvo flujos de caja estables, incluso aumentando
sus ganancias durante todos los trimestres. Ademas, no frené su crecimiento
durante el afio, ingresando al negocio de concesiones viales en Colombia y
expandiendo su presencia en Brasil, Chile y Peru.

Le puede interesar: Ganancias de ISA aumentaron 19,2% en el tercer trimestre,
pese a la pandemia

En segundo lugar se ubicé la accion de Mineros, que estuvo imparable durante
todo el 2020 y aumento su valor en un 28,22% hasta los $4.167. El impulso en la
accion de la minera estuvo ligado a la fuerte alza del precio del oro en 2020, que
se valorizo un 25% este afo al configurarse como un activo refugio ante la alta
incertidumbre.

Ademas, la expansion de Mineros en Nicaragua y su inminente listamiento en la
Bolsa de Valores de Toronto animo a los inversionistas a hacerse con la accion de
la compania de cara a este ingreso al mercado canadiense.

Le puede interesar: Mineros sera dueno del 100% de proyecto de oro en
Nicaragua

La accion del Grupo Energia Bogota (GEE) fue la tercera que mas se valorizo y

termina el afio en $2.650, cerca de su méximo histérico ($2.675),y con un
crecimiento del 19,37% en lo corrido del 2020.

Al igual que el titulo de I15A, el de GEB se beneficid de su negocio altamente
requlado, que mantuvo el flujo de caja estable. Asi pues, el GEB no solamente
ganod mas que en los trimestres de afnos anteriores, sino que también fortalecio
su negocio en Peru y Brasil.

Otros titulos que se valorizaron en el ano fueron: Celsia (+7,44), Corficolombiana
(+5,19), Cemex Latam Holdings (+5,15%), Promigas (+5%), Preferencial
Corficolombiana (+2,71), Bolsa de Valores de Colombia (+2,41%) y Grupo Exito
(+0,07).

Le puede interesar: Grupo Energia Bogota inicio arbitraje internacional contra
Guatemala
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Mas de 50 emisores cierran el 2020 con el
reconocimiento IR de la BVC

Este jueves la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) entrego el reconocimiento IR a la Financiera de Desarrollo
Nacional, con lo que el 2020 cerrara con 335 emisores de valores con este reconocimiento. Entre las empresas
que cuentan con este reconocimiento se encuentran Bancolombia, Grupo Sura, Ecopetrol, Codensa, Grupo Aval e
ISA. El reconocimiento IR premia la ejecucion de las mejores practicas de revelacion de informaciony
relacionamiento con inversionistas. Ademas, las companias que tienen acciones y cuentan con esta distincion
hacen parte del indice Colir de la BVC.
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Bolsa de Valores de Colombia baja un 0,07% en la

apertura de este jueves

El indice Colcap de la Bolsa de Valores de Colombia comenzo la jornada de este jueves con un retroceso del
0,07% hasta las 1.415,63 unidades en el dia de Navidad, cuyas operaciones seran hasta la 1:00 de la tarde, en
linea con el horario de la Bolsa de Valores de Nueva York. Asi las cosas, la accion mas valorizada en la apertura
del parqué colombiano es la de Grupo Sura, con un incremento del 0,08% hasta $24.700. Por su parte, a esta
hora ninguna accion registra descensos.
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Bolsa de Valores de Colombia baja un 0,07/% en la
apertura de este jueves

El indice Colcap de la Bolsa de Valores de Colombia comenzo la jornada de este jueves con un retroceso del
0,07% hasta las 1.415,65 unidades en el dia de Navidad, cuyas operaciones seran hasta la 1:00 de la tarde, en
linea con el horario de la Bolsa de Valores de Nueva York. Asi las cosas, la accion mas valorizada en la apertura
del parqué colombiano es la de Grupo Sura, con un incremento del 0,08% hasta $24.700. Por su parte, a esta
hora ninguna accion registra descensos.




