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El pais de Colombia se enfrenta a su peor catastrofe econdmica de los tiempos modernocs
debido a la pandemia global de COVID-19. El EMI cree que la economia del pais
latincamericano devastado por los conflictos se contraera mas de un 8% durante 2020 v

g Mt
algunos analistas predicen que la contraccion podria ser aun peor al pronosticar una caida del = g o
10% en el producto interno bruto. La amenaza de una crisis economica extensa y una : A
recuperacion estancada se ve acentuada por las escasas reservas probadas de petréleo vy o iy
gas natural, una caida sostenida del precio del petroleo | flujos de inversian débiles y una 3 4
produccion de hidrocarburos mas suave. Durante casi una década, |a fracturacion hidraulica . . |
Get $567 in Actionable

se ha posicicnadocomo un medio para resoclver muchos de los problemas que enfrenta el
sector de hidrocarburos vy la economia dependiente del petrélec de Colombia. Después de

Energy Market Intelligence

casl 10 afos, hay sefales de que el fracking podria convertirse en una realidad para la FOR FREEI

industria petrolera de Colombia, que es econémicamente crucial. La controvertida técnica 4

podria resolver muchos de los riesgos que enfrenta la industria y detener la emergente crisis ‘ Ingrese correo electronic
economica de Colombia. Los datos de la agencia gubernamental de estadisticas DANE

_ _ . |_| Al suscribirse a nuestro boletin, acepta que su
(espafol) apuntan a una fuerte contraccion ecoendémica. Después de un modesto crecimiento direccion de cormeo electronico se comparta con

del PIB prepandemico del primer trimestre de 2020 del 1,2% interanual , la actividad R o cormeo Xt
economica se redujo considerablemente y el PIB del segundo trimestre se desplomaé casi un

16%, sequido de un descenso del 9% en el tercer trimestre. Segun DANE, el PIB de

Colombia(Espanol) se contrajo un 8% Interanual durante los nueve meses que terminaron el

30 de septiembre de 2020, lo gue indica que la contraccion economica puede ser peor de o

previsto por el FMI. Esta contraccion sustancial sin precedentes hizo que el desempleo se

disparara, alcanzando un maximo del 21.4% en mayo de 2020 antes de caer al 14, 7% en

octubre. Hay temores de algo peor para un pais que una década antes habia surgido como

una de las historias de éxito economico de America Latina.

Como nota preocupante, los datos suaves del PIB del primer timestre de 2020 y la tasa de
desempleo de dos digitos del 13% para enero de 2020 indican que la economia de Colombia
se estaba desacelerando antes de que llegara la pandemia mundial. Eso se puede atribuir a la
caida sostenida del precio del petréleo que comenzoé en agosto de 2014. A pesar de tener
algunas de las reservas de petrélec mas bajas, con un total de poco mas de 2 mil millones de
barriles, de cualquier pais productor de petroleo de América Latina , la economia de Colombia
depende en gran medida del petroleo . . Antes de finales de 2014, el petroleo crudo era
responsable del 57% de todas las exportaciones en valor, el 4% del PIB vy generaba alrededor
de una quinta parte de los ingresos del gobierno. Una vez que comenzo la actual caida del
precio del petréleo | la economia de Colombia se vio sometida a una presion significativa con
el debilitamiento del peso, la caida de los ingresos del gobierno y la caida del crecimiento a
niveles no visto desde la Gran Recesion de 2009.

Relacionado: ;Las baterias acabaran con las centrales eléctricas tradicionales?

Los precios del petrdleo fuertemente mas debiles estan afectando a la economia de Colombia
,entradas de inversion y produccion de petréleo y gas natural. Si bien el sector de
hidrocarburos del pais andino se ha reactivado después de uno de los blogueos de COVID-19
mas prolongados del mundo, la produccion es débil. Para octubre de 2020, Colombia
bombeaba un promedio de 751,374 barriles de petréleo crudo al dia, un 15% menos que &l
afio anterior y muy por debajo del récord de 2031 de 1,005 178 barriles diarios. La produccion
de gas natural tambien ha disminuido, cayendao casi un 2% afo tras afio a 1,091 millones de
pies cubicos diarios. La produccién promedio de petréleo crudo del pais andino durante los
primeros 10 meses de 2020 alcanzd los 765.527 barriles diarios, mientras que &l gas natural
fue de 177.415 barriles de petrolec equivalente al dia. Esto esta muy por debajo del promedio
anual de 885 863 barriles de petrélec v 184,675 barriles equivalentes de gas natural
bombeados diariamente durante 2019,

Colombia Annual Hydrocarbon Production

L.al i '.l.. ;

& 100
C
T3 ann.oon q'..:
i
e - .
- — %
- £ '
F . A58 OO0 5

A n .: -

JE08 200 2008 2013 {11 i K - BI1E 2647 2016 1009 oot
Brent Shi - 55 O Mitgss BOE Ds Tetal BOL Da

Fuente: de Minas y Energia de Colombia y EIA de EE. UU.

La amenaza econdmica que plantean las escasas reservas de petréleo y gas natural de
Colombia es inmensa. El tercer productor de petréleo mas grande de América Latina solo
tiene reservas probadas (en espafiol) de poco mas de 2 mil millones de barriles de petroleo y
3.1 billones de pies cubicos de gas natural con una vida util de produccion de 6y & anos,
respectivamente. Mo ha habido importantes hallazgos de hidrocarburos convencionales en
tierraen Colombia desde 2009. La dependencia de la economia del petréleo se destaca porla
expansion del PIB del pais andino en un impresionante 5,1% para 2013, cuando la produccion
de petrélec alcanzd un récord de poco mas de 1 millon de barriles diarios. Durante ese ano, el
precio de referencia internacional del petréleo Brent promedid 108,56 délares el barrl 0 mas
del doble de su precio de mercado actual. Para 2017, cuando el Brent promediaba 54,25
dalares por barril y la produccion de petréleo se habia suavizado a un promedio de 533,575
barriles diarios , el PIB crecid en un 1,4% normal o menos de un tercio de la tasa
experimentada cuatro anos antes.

Colombia GDP Growth ws Qil Price

iy
u 1% @
0 te0 @
: . -
g o
!___!_..l!!l-!l_-
au
T - e

Fuente: DANE, [MTIEER) de Minas y Energia de Colombia y EIA de Estados Unidos.

canlags CF

I

|
Brent Frice LIS

P

Los precios del petréleo fuertemente mas débiles, junto con la disminucién de la produccion de
petréleo, llevaron a fuertes recortes presupuestarios, mayores déficits y una creciente deuda
soberana. La crisis economica que emerge en Colombia se ve subrayada por una fuerte caida
en los ingresos del gobierno durante el primer semestre de 2020, que se desplomad casiun 2%
en comparacion con el mismo periocdo del afio anterior. Combinado con el aumento del gasto v
la caida de los ingresos fiscales, el déficit presupuestario se dispard al 5% del PIB. El gasto de
estimulo, destinado a mitigar el impacto de la pandemia en la economia, se financia con
deuda. Los datos del Banco Central muestran que la deuda total del gobierno central a fines
de 2019 era de alrededor de 5 137 mil millones o el 55% del PIB anual. Se espera que

anual. 5e espera gque aumente al menos un 10%durante 2020 mientras Bogota lucha por
aumentar los ingresos y financiar el gasto de estimulo destinado a reactivar la economia. A
medida que aumente la carga de la deuda soberana de Colombia, afectara los intentos de
devolver la economia al crecimiento, reducir el desempleo y reforzar los ingresos del gobierno.

Relacionado: Las acciones de energia con peor rendimiento de 2020

Atraer la inversion de la industria petrolera es un medio importante para impulsar la produccion
de petrélec v gas natural, aumentar las reservas de hidrocarburos, aumentar los ingresos del
gobierno y fortalecer el crecimiento economico. Se cree que el fracking ofrece el mayor
potencial para lograr esos objetivos y reforzar la seguridad energéetica de Colombia. Desde
que asumio el cargo en agosto de 20158, el presidente Duque ha sido un firme defensor de la
controvertida técnica de extraccion de hidrocarburos, considerandola una solucién milagrosa
para la economia de Colombia. El desarrollo comercial del fracking tiene el potencial de
cambiar las reglas del juego para la industria petrolera del pais andino porque la petrolera
nacional Ecopetrol estimates that Colombia possess up to 12 billion barrels of recoverable
shale oil and 100 trillion cubic feet of natural gas resources. It is believed that fracking will triple
or even quadruple Colombia’s proven oil and natural gas reserves.

There is, however, substantial domestic opposition to fracking. Despite oil industry regulator,
the National Hydrocarbons Agency (ANH — Spanish initials), completing shale block auctions
as far back as 2012, hydraulic fracturing has yet to become commercially operational in
Colombia. In 2018, as the central government and the ANH moved ahead with plans to, yet
again, promote unconventional oil exploration and production, Colombia’s highest
administrative tribunal placed a moratorium on the technique which it upheld in September
20189, The court determined, however, that the ruling did not prevent investigative projects and
in September 2020 it rejected (Spanish) a bid to ban fracking pilots in Colombia.

pronibir 1os pliotos de racking en Lolombia.

En noviembre de 2020, Ecopetrol asegurd los derechos de un piloto de fracking en el Valle
del Magdalena Medio a través de una subasta de tres paguetes de terrenos no convencionales
por parte de la ANH. Todavia existe una considerable incertidumbre en torno al piloto porque el
requlador ambiental de Colombia aun no ha aprobado el proyecto. No hay garantia de que se
apruebe cuando se considera que en julio de 2019 el regulador ambiental suspendio la licencia
de la operacién de fracking APE Guane A de Ecopetrol en el Valle Medio del Magdalena.
Ecopetrol fue la dnica empresa de energia que participo en la subasta de ANH, lo que
subraya como la incertidumbre que rodea al futuro del fracking en Colombia esta disuadiendo
la Inversion en activos de hidrocarburos no convencionales por parte de empresas de energia
extranjeras. Esto apunta a que la préxima subasta de la ANH de tres contratos piloto de
fracking también fracasara. Eso convierte a Ecopetrol en el impulsor clave del desarrollo del
potencial petrolero no convencional de Colombia. La principal empresa de energia integrada
controlada por el estado planea invertir casi $ 77 millones en el proyecto Kale de gas natural y
petréleo no convencional del Valle del Magdalena Medio.
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Ecopetrol  cree que el Valle Medio del Magdalena tiene de 4 mil a 7,4 mil millones de barriles
recuperables de petrdleo equivalente. Ecopetrol ha destinado 600 millones de ddlares en su
presupuesto de 2021 para jugadas no convencionales, aunque la mayor parte se destinara a
sus operaciones en el Pérmico, donde se ha asociado con Occidental Petroleum.

=i bien el fracking comercial cambiara las reglas del jJuego para el sector de petréleo y gas
natural de Colombia, la controvertida tecnica de extraccién de hidrocarburos esta rodeada de
una considerable controversia, oposicion e incertidumbre. Cuando eso se combina con la falta
de licencia social, moratorias legales y serios problemas de seguridad |, queda claro por qué
las empresas de energia extranjeras son reticentes a invertir en proyectos de petréleo y gas
natural no convencionales. Por lo tanto, es poco probable que el fracking sea la solucién
milagrosa que se necesita con urgencia para la atribulada economia de Colombia, o que
Bogota se beneficie de la enorme produccion adicional de hidrocarburos vy los ingresos que el
fracking tiene el potencial de generar.
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