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América Latina obligada este afio
a reducir déficits fiscal y comercial

En 2020 la region tendra una dura tarea en materia econémica. Atacar el descuadre de sus
finanzas, asi como el comercial y elevar sus expectativas de crecimiento
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VENEZUELA SEGUIRA siendo el principal foco de atencién en el desarrollo

econémico de América Latina./afp

LA ECONOMIA de América
Latina, asi como su poblacién,
* es dispareja. Por eso los retos
Son mayores para unos paises y
menos complicados para otros.
Como las tareas persistentes de
la region se identifican: la correc-
cion de los déficits externos y fis-
cales, la necesidad de esquemas
tributarios simultdneamente
competitivos y progresivos, la
inseguridad juridica derivada
dela inestabilidad politica y una
piramide poblacional en rapida
reversion y, por otro lado, la
“sostenibilidad”, con énfasis en
el cumplimento y capacidades
de desarrollo.

Los cambios politicos han
marcado a las economias, como
ha sucedido en Venezuela, Bo-
livia, Brasil, México, Chile y
Argentina.

Sostienen los analistas que
el foco de inversién debe tras-
cender del influjo para todos los
paises. La correccion de estos
factores requiere de un camino
de reformas politicas para el cual
no hay confianza y/o estabilidad
institucional y, en algunos casos,
colchones financieros que per-
mitan poner en marcha agendas
de politica social de choque que
reviertan la animosidad.

Algunos analistas enmarcan
las reivindicaciones de las ac-
tuales protestas regionales en
el inconformismo global con las
“promesas fallidas del sistema
liberal” y sefialan como temas
concurrentes: la corrupcién, la
falta de movilidad social, el res-
peto por los derechos civiles y el

inconformismo con la atencién
del cambio climatico.

El analisis de las encuestas
en todos los paises de la region,
permite confirmar la hipétesis
de que existe un paquete de
preocupaciones compartidas.
Sin embargo, cada pais exhibe
distinto orden de prioridad en
las variables.

Por ejemplo, aunque la equi-
dad pensional es una demanda
compartida, en Colombia pesa
mas la mejoria de la educacién
publica yla empleabilidad. Aun-
que el analisis previo acierta en
mostrar que el descontento es
transmisible, peca por obviar las
particularidades de cada pais.

Senalan los investigadores
privados que “consideramos que
la verdadera diferencia radica en
el tipo de solucién que requieren
las crisis. Dicho de otro modo, hay
un grupo de paises que requiere
arreglos institucionales mas difi-
ciles de materializar en el corto
plazo, y otro que demanda reivin-
dicaciones puntuales susceptibles
de ajustes via politicas pablicas”.

Venezuela, Honduras, Ecua-
dor, Haiti y Bolivia hacen parte
del primer grupo en el que se
esperan mas protestas el afio en-
trante. Chile, por su parte, sigue
en los debates institucionales
sobre la pertinencia de las en-

cuestas apuntan a la realizacién

de un proceso constituyente.
Aunque Chile cuenta con una
mejor situacion fiscal que el resto
de los paises para atender las
demandas y mitigar la crisis, se
ha planteado que la detectada ex-

pansion del gasto piblico coincide
con una disminucién de la acti-
vidad econémica inducida por la
inestabilidad politica en el 2020.

Demandas sociales

En el otro grupo se encuen- -

tran paises donde las demandas
sociales y las crisis politicas
pueden ser solucionadas por via
de ajustes de politica pablica. En
algunos casos, el estallido social
fue (o sera) apaciguado por pro-
cesos electorales ya ocurridos (o
por celebrarse). Colombia se en-
cuentra en este grupo, y aunque
cuenta con limitantes fiscales
para negociar con los grupos
organizadores, es probable que
la posesion de las autoridades
locales en enero permita la ca-
nalizaciéon del descontento por
vias institucionales.

Cabe resaltar que los gana-
dores en las recientes elecciones
fueron los partidos de centro e
independientes, los cuales ejer-
cen voceria parcial sobre varias
de las peticiones del Comité Na-
cional del Paro y la ciudadania.
En Pert, donde hay crisis politica
pero no estallido todavia, las
elecciones legislativas del 26 de
enero han marcado el compés
de espera. Es factible que el afio
proximo la region andina capi-
talice la inestabilidad politica de
otras partes del subcontinente.

Respecto a México, aunque
Andrés Manuel Lopez Obrador
ha tenido caidas del 12% en la
aprobacién a causa de su ges-
tién en seguridad, la falta de
creacion de empleo y de mejoras
en la salud publica, el escenario
macroeconémico puede serle
favorable el afio entrante.

La OCDE proyecta que en
2020 México recuperara la sen-
da de crecimiento, apoyado en
los incrementos del consumo
resultantes de un salario minimo
mas alto, bajas tasas de interés y
niveles controlados de inflacion.
Los inversionistas también es-
peran con ansias la ratificacién
del Usmca que tendria lugar en
el primer trimestre de este afio.

A pesar del optimismo, al-
gunos expertos sefialan que el
desestimulo al sector energético,
sector responsable de gran parte
delainversion piblica y privada,
puede pasarle factura.

En Argentina, cuyas elecciones
se celebraron en octubre, se es-
pera un gobierno pragmatico en
atencio6n a los limites presupues-

tales. Por consiguiente, es posible
que se busquen conciliaciones de
Alberto Fernandez con algunos
sectores liberales y macristas, con
el fin de asegurar la gobernabili-
dad en el legislativo y evitar una
administracion conflictiva.

De la misma manera, se espe-
ra la ejecucion de su promesa de
“respeto a los contratos”, alivios
tributarios a regiones producto-
ras de hidrocarburos y una ley
para fomentar la inversién en
yacimientos no convencionales.
La victoria de Fernindez ase-

gura una pausa en la protesta
social a espera de sus primeras
decisiones.

En Brasil, por su parte, no
se han disipado los riesgos de
la protesta social. Tras la apro-
bacion de la reforma pensional,
queda pendiente la aplicacién
de la agenda de reformas eco-
noémicas para la superacion del
déficit fiscal y la mejora de la
calificacion crediticia. Muchas de
estas propuestas incluyen priva-
tizaciones en el sector energético,
reformas a la administracién
publica y recortes de gastos.

Debido a la celebracion de elec-
ciones regionales en octubre del
2020, el gobierno puede buscar
el paso expedito de estas refor-
mas generando malestar social.
La administracién brasilefia ya
ha lanzado pistas acerca de como
procederia en caso de protesta
social, las cuales podrian llevar a
una escalada de descontento.
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LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ESCISION SON LOS SIGUIENTES:
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La estmacide d los actvos y pasivos a escindir se toms de Jos Estados Financreros de a Ca de Compensacién Familiar del Attintico Cajacops a fecha
30 de jumio de 2019 pues la EPSS como unidad de negocio siempre ha contabilizado sus Insresas, Gasios, Costos, Actives ¥ Pasivos de manera
independsente.
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