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BONOS DE FILIAL DEL GRUPO AVAL

Grupo Aval Limited, filial de Grupo Aval, evalia
una emisién de bonos ordinarios en el mercado
internacional. Asi, la junta directiva autorizé al

Grupo Aval para garantizar dicha emision.
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BREVES NOTICIAS DE ECONOMIA

La posibilidad de que las bol-
sas de valores de Colombia, de
Santiago (Chile) y la de Lima
(Perti) operen bajo una misma
marca y estructura volvié a co-
brar vida estasemana, luego de
quelos directorios de estas pla-
zas bursatiles se comprometie-
ron a estudiar su viabilidad y
las posibles formulas para lle-
var a la realidad esta iniciativa,
para lo cual se fijaron un plazo
maximo de seis meses.

Que las tres bolsas se hayan
comprometido a analizar un
documento base y hayan esta-
blecido un cronograma de tra-
bajo es una sefial positiva y cla-
ra de que esta vez, a diferencia
del pasado, esa integracién no
tiene reversa, mas cuando los
mercados lo estin demandan-
doconurgencia, dicenlos agen-
tes del mercado.

“Estoesalgoacertado, nopo-
demosseguirsiendounaaldea.
Elmundoescadavezde entida-
des mas grandes, de multina-
cionales que sean mucho mas
eficientes, con mayores recur-
sos que les permitan estar a la
vanguardia de la tecnologia y
los desarrollos. Creo que ha-
ciendounaintegracion, que de-
pendiendo de las circunstan-
ciassera de mayor o menor gra-
do, los tres paises ganan mu-
cho”, sefialé Jaime Humberto
Loépez, presidente de la Asocia-
cion de Comisionistas de Bolsa
(Asobolsa).

A diferencia de los intentos
de integracion del pasado que
10 Se CONCTetaron, entre otras
razones por cuestiones norma-
tivas, como la limitante perua-
na que impedia que un agente
extranjero fuera duefio de una
bolsa de valores en ese pais, lo
que se busca ahora es una con-
solidacion de proveedores de
infraestructura desde la pers-
pectiva societaria y no sobre
los servicios.

“Es muy seguro que se bus-
queunaholding que sea contro-
lante de las bolsas en los tres
paises y que en cada uno exista
una estructura base que pueda
ofrecer el servicio, tal como ha
funcionado en otras regiones
del mundo, Europa Asia, Nue-
va York. Todos los proveedo-
resde infraestructura, desde la
perspectiva societaria, se han
consolidado y han estado pre-
sentes en una misma compafiia
en varios mercados”, explica
una fuente cercanaal proceso.

Sin que haya atin sefiales pre-
cisas de la estructura que se
vayaaelegir, Lopez, de Asobol-
sa, sogﬁepe que puede ser que,
en principio, no sea una inte-
gracion total, sino mas bien
una primaria con la idea de ir
probando pasos y médulos,
perode cualquier forma afirma
que ]a propuesta va por buen
caminao.

Aunque por ahora resulta di-

Con ‘holding’ se daria la
integracion de las bolsas
de Colombia, Peru y Chile

Dentro de 6 meses se dardn las primeras sefiales de como seria el
proceso. Gobierno aplaude la iniciativa y hara ajustes normativos.
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CIFRAS DE LAS TRES BOLSAS DE VALORES QUE SE INTEGRARIAN

Datos a noviembre del 2019
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ficil saber ladimensién delaen-
tidad resultante, pues no se tie-
necertezade comose harilain-
tegracion definitiva, el tamafio
delasbolsas no guarda diferen-
cias abismales.

Lo que si es cierto es que las
tres comparten un mismo so-
cio: los brasilefios, que han ve-
nido comprando participacio-
nesen estas plazas hasta donde
las normas se los permiten.

Por ejemplo, en Chile son
duefios del 10,42 por ciento; en
Pert, del 8,42 por ciento, mien-
tras que en Colombia ya cuen-
tan con una cuota en la plaza

}:t;;;e:-.-iup!rfinunclem y bolsas de valores

bursitil criolla del 6,11 por cien-
to. Lasnormas en estos dos dlti-
mos paises no permiten que un
soloaccionista tengamas del 10
por ciento de labolsa.

Para algunos expertos con-
sultados, la decision de apurar
una integracion entre las bol-
sas de valores de estos paises
andinos tendria su explicacién
enla necesidad de hacerle con-
trapeso, precisamente, al gi-
gante bursatil brasilefio y evi-
tar asi que en cualquier mo-
mento quiera avanzar en su in-
tencién de tomar una mayor
cuota en estos mercados, claro

estd, si las reglas de juego cam-
bian.

Ajuste normativo

Pero ¢estd preparado el mer-
cado colombiano para facilitar
la integracién de estas bolsas
de valores?

Si bien la iniciativa estd en li-
nea con las recomendaciones
recientes entregadas por la Mi-
sion del Mercado de Capitales,
sin duda se requieren ajustes
normativos que el Gobierno
estd dispuesto a hacer, y ya co-
mienza a trabajar en ello.

Para Jorge Castafio Gutié-

rrez, superintendente financie-
ro, esta es una iniciativa muy
positiva no solo desde el punto
de vista de integracién societa-
ria, la cual deberia incluir un
solo sistema de negociacién
con los mismos estindares de
seguridad de la informacién y
de las transacciones, entre
Otros aspectos.

“Vamosaesperar la propues-
ta concreta que quieren empe-
zar a trabajar, ya hay plazos y
un cronograma para tener un
diagnostico sobre la mejor for-
made hacer esassinergias. Des-
de el Ministerio de Hacienda y
la Stiper vemos con buenos
0jos que se pueda tener ese
mercadointegrado porque con-
viene a inversionistas y emiso-
res, y consolidaria lo que se vie-
ne trabajando en la Alianza del
Pacifico. El punto estard en la
intensidad de esa integracion,
no se sabe si habra una firma
controlante, si las tres bolsas
pondran plata para comprar a
las demads; son varias decisio-
nes que se tienen que entrar a
evaluar”, precisé el funciona-
rio.

Unode los primeros cambios
que deberin hacerse es en el li-
mite del 10 por ciento estableci-
do para la participacién de los
accionistas en la bolsa, lo cual
el Gobierno incluiré en la ley
del mercado de capitales, que
tramitard este afio ante el Con-
greso.

En este proceso también es
clave contar con buenos estan-
dares corporativos para asegu-
rar que haya control sobre el
tipode transacciones que se ha-
ceny mirar cémose moderniza
la custodia de valores.

Castafio Gutiérrez sostiene
que llevan 10 afios trabajando
con las superintendencias de
Chiley Pert, entre otrasdelare-
gion, en el marco de la Alianza
del Pacifico, y cree que no ha-
bra mayores dificultades para
coordinar ese trabajo.

Asuvez, el presidente de Aso-
bolsa cree que el Gobierno ten-
dra que terciar en el proceso
para buscar soluciones en ma-
teria tributaria y en el régimen

cambiario, que siguen siendo
fundamentales para la integra-
cién, pero estd convencido de
que hay buena disposicion.

han podido declarar

= ol

declaraciones tributarias y realizar el pago de
impuestos. No obstante, 1a entidad advirti6 que
la contingencia se mantiene para quienes no

la dificultad pararenovar y emitir 1a firma
electrénica, ya que el certificador de las firmas
electrénicas esté limitado en su capacidad para
renovarlas y emitirlas,

Dian Crédito Innovacién
Superadas fallas en servicio Agricultores recibieron Bancolombia apoyé
La Dian informé que fueron superadas las fallas $19,2billones en 1 2019 aemprendedores
ensua plataforma tecnolégica, con lo cual las Lafinanciacién para el campo del Cerca de 700 emprendedores,
personas ya pueden diligenciar y presentar sus pais alcanzé el afo los 18 9,2 billones, del programa ‘Emprendimiento

26,1 % mds que en 2018, segun el
Ministerio de Agricultura. “En total se
realizaron 413.733 desembolsos
para el fomento de actividades
agropecuarias, de los cuales 343.830
fueron para pequefios productores y
58.805, para medianos”, indic
Andrés Valencia, ministro del ramo.

de altoimpacto’, recibieron de
Bancolombia créditos por mas
de § 200000 millones. El monto
con que se favorece a dichos
empresarios crece a niveles de
dos digitos por afio, y represen-
ta unimpulso para estas firmas
caracterizadas por su potencial,

y pagar impuestos debido a




