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EASYFLY PREVECRECERUN33 %

Como producto de la apertura de nuevas rutas y
aumento de frecuencias, EasyFly prevé subirun
33 % el nimero de viajeros este afio. En el primer
semestre dar3 inicio a la ruta Cali-Pasto-Cali.
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ue laeconomiacolom-

biana pueda crecer

3,6 por ciento en el

2020, el doblede Lati-

oamérica y mas de

un punto porcentual de laproyec-

cion global, segiin el Banco Mun-

dial, es uno delos factores que ju-

garan para atraer capitales ex-

tranjeros e inversiones directas
este afio.

Asi, para que lleguen recursos,
bien para jugar en el mercado fi-
nanciero o para inversiones pro-
ductivas, los inversionistas pon-
drinen susbalanzas factoresafa-
vor como laaceleracion del creci-
mientode Colombia, lamenorin-
certidumbre por la tregua comer-
cial entre China y Estados Uni-
dos, 1a manera como ese alivio
puede llevar de regreso capitales
a las economias emergentes, o
los buenos resultados de las em-
presas del pais, que se traducen
enmisdividendos parasusaccio-
nistas.

Del otro lado de la balanza esta
laactual coyuntura politica, mar-
cada por poca gobernabilidad, el
resurgir de las manifestaciones
sociales, el accionar de algunos
grupos al margen de la ley y te-
mor por el incumplimiento de las
metas del déficit fiscal, sefialan
los analistas.

Desde el exterior se mantienen
fuertes vientos cargados de volati-
lidad en los mercados, una floja
demanda, el estallido de fen6me-
nos geopoliticos, como el prota-
gonizado por Iran y Estados Uni-
dos, y el agravamiento de los pro-
blemasestructurales de laecono-
mia China.

Sibien los expertos ven favora-
ble para el ambiente internacio-
nal la tregua comercial firmada
hace dos semanas entre Estados
Unidos y China, también creen
que en ese frente quedan temas
fundamentales que aclarar, so-
bre todo en materia de controles
tecnologicos de exportacion y la
proteccion de los derechos de
propiedad intelectual, en los que
Estados Unidos ha dado mues-
tras de no ceder.

De la manera como se conju-
guen todos los factores anterio-
resdependerdsise mantienenen
el 2020 los buenos resultados del
2019, cuando la inversion extran-
jera directa (IED) registro un in-
cremento de 19,4 por ciento y
sumo 10.366 millones de pesos,
superando los ingresos de los
tres altimos afios, segiin datos de
la balanza cambiaria del Banco
de la Repiiblica.

“El 66,1 por ciento de estos re-
cursos, 6.858 millones de dola-
res, fueron recibidos por el sec-
tor de petroleo e hidrocarburos,
registrando un aumento de 5,1
por ciento. Los 3.508 millones
restantes se destinaron a otros
renglones y alcanzaron un creci-
mientode 63,1 por ciento frente a
2018”, dicen los analistas del Gru-
po Bolivar.

En cuanto a los riesgos, en un

La inversion extranjera
en el 2020, entre el mayor
crecimiento y retos politicos

Superar el crecimiento del 19,4 % del ano pasado en este rubro
no sera facil. A favor, el optimismo con que se inicia el 2020 y la
expectativa por el retorno de capitales foraneos, dicen analistas.
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INGRESO DE DOLARES AL PA[S
POR CONCEPTO DE INVERSION EXTRANJERA
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FUE LA INVERSION EXTRANJERA
DIRECTAEN EL 2019, Y CRECIO 19,4 %,
SEGUN LA BALANZA CAMBIARIA.

artgar@eltiempo.com

reciente informe de la calificado-
ra Standard and Poor’s (S&P) se
comentaque “losrecientes episo-
dios de inestabilidad social en va-
rios paises de América Latina, es-
pecialmente en Chile, dificultan
hacer supuestos sobre la direc-
cion de las politicas en los proxi-
mos afios, lo que también podria
continuar desalentando, o al me-
nos posponiendo, lainversiénen
laregion”.

Este es, precisamente, uno de
los puntos en que coinciden los
analistas, quienes consideran
que de la intensidad y lo prolon-
gado de esas manifestaciones de-
penderan, en buena medida, sus
efectos en el clima de inversion
del pais y, por supuesto el creci-
miento econoémico.

“Lapocagobernabilidad suma-
da a las manifestaciones piblicas
generan un ambiente de inestabi-
lidad e incertidumbre que no gus-
ta a los inversionistas. En esa co-
yuntura es muy dificil sacar ade-
lante reformas necesarias, como
la pensional, poniendo en riesgo
laestabilidad fiscal del pais. Loan-
terior podria llevar a un deterio-
ro de nuestra calificacion crediti-
ciayaunasalida de capitales que
afectaria negativamente los pre-
cios de los activos colombianos”,
sostiene Mario Acosta, gerente
de Estrategia e Investigaciones
Econémicas de Ultraserfinco.

Mejora el desempefio

Aunque el presente afio luce
bastante retador, segun los con-
sultados, a favor de esas cifras es-
tan aspectos como el hecho de
que los inversionistas extranje-
ros estin muy desinvertidos en
emergentes, pero también el me-
jor desempefio econémico del
pais y las buenas cifras que segui-
ran mostrando las compafias, en
particular, las del sector financie-
rodebidoalareactivacion del cré-
dito.

“El 2019 fue un buen ano para
inversion en obrascivilesy de ma-
quinaria y equipo; pensamos
que 2020 seguira siendo impor-
tante en estos frentes. En lo pri-
mero, los cronogramas de los
concesionarios de las vias 4G su-
gieren que este afio se alcanzaran
los picos de inversion; en lo se-
gundo, es claroque tantola extin-
ta ley de financiamiento como la

nueva reforma tributaria inclu-
yen incentivos para la inversién
(descuento del IVA en la adquisi-
cion de bienes de capital y reduc-
cion de la tarifa de renta para per-
sonas juridicas, principalmente)
que permitiran un buen dinamis-
mo de estas actividades”, sostie-
ne Andrés Langebaek, director
Ejecutivo de Estudios Econémi-
cos del Grupo Bolivar.

Uno de los retos por superar
este afio serd en materia derenta-
bilidad, en las actuales circuns-
tancias de incertidumbre y volati-
lidad.

Juan David Ballén, director de
Analisis y Estrategia dela comisio-
nista Casa de Bolsa, sostiene que
este afio se iniciacon mucho opti-
mismo, en especial por los merca-
dosemergentes debidoaque pre-
sentan mayor valor relativo res-
pectoalosdesarrollados. “Losin-
versionistas extranjeros estin
muy desinvertidos en emergen-
tes, lo cual podria ser muy positi-
vo para los mercados si llegan a
aumentar su exposicion”, dice.

Lo cierto es que no se esperan
grandes movimientos, sobre
todo del banco central de Esta-
dosUnidos, que llevena mayores
valorizaciones de los activos en
Colombia o la region, motivo por
el cual, por el lado de las accio-
nes, la proyeccion esti entre 10y
15 por ciento este afio, muy por
debajo del 24 por ciento del afio
pasado.

“Esperamos que en el 2020 el
mercado continde con surecupe-
racién, soportado, principalmen-
te, por la consolidaci6n del creci-
miento de utilidades y las atracti-
vas valoraciones de todos los sec-
tores. Con la confianza renova-
da, esperamos que los inversio-
nistas extranjeros incrementen
gradualmente su posicion en Co-
lombia”, consideran los econo-
mistas de BTG Pactual.

Por su parte, Julian Cortés, ana-
lista sénior macroeconomico de
Alianza Valores, recomienda es-
tar atentos en febrero, toda vez
que China entrara en los indices
de JP Morgan y esto supone que
la ponderacion de Colombia sera
inferior y tendria algun efecto en
laentrada de los capitales extran-

jeros que invierten siguiendo es-
tos indices, aunque algo del efec-
to esperado ya esta descontado.



