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Ya se conocen las proyecciones de
2020 sobre algunos de los indica-
doresyactivos masimportantes de
la economia mundial, las primeras
apuestas y esperanzas sobre este
nuevo afio que comienza. De he-
cho, algunos de estos datos fueron
revelados durante el Foro Econd-
mico Mundial que se realiza esta
semana en Davos (Suiza). Y como
eradeesperarse, lo que masexpec-
tativa genero fueron las perspecti-
vas de crecimiento economico.

Economia global

Para el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI), en 2020 habra un
mayor incremento del PIB mun-
dial respecto a 2019 (que espera
crezca2,9 %), sinembargo, noestan
alto como se esperaba. Para la enti-
dad, la economia global crecerd 3,3
% este ano, lo que representa una
rebaja de 0,1 puntos porcentuales
frente a las proyecciones emitidas
en octubre. Y cabe recordar que en
octubre el organismo indico que
esperaba que la economia colom-

biana creciera 34 % en 2019y 3,6 %

en 2020.

Entre los aspectos positivos que
destaco el FMI en Davos estan: las
sefalesde que el desplomeenlafa-
bricacién y el comercio mundial
estatocando fondo; hay buenas no-
ticias (pero intermitentes) sobre
las conversaciones comerciales
entre Estados Unidos y China, y la
tendenciade losbancos centrales a
rebajar sus tasas de interés paraes-
timular el crecimiento de sus res-
pectivas economias (pero no es el
caso de Colombia).

LadirectoradelaCamarade Co-
mercio Colombo Americana, Ma-
ria Claudia Lacouture, explica que

Laeconomia
colombiana
creceria3,6 %en
2020, segunel
Fondo Monetario
Internacional.
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¢Qué pasara con el dolar y el petrdleo?

Oro caro, paladio al alza y
otras proyecciones de 2020

El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que la economia
mundial crecera 3,3 % este aio, impulsada por los avances de las
conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China. Y
activos poco visibles como el niquel también tendrian un buen afo.

“también es importante el hecho
de que Estados Unidos entra este
afio en una etapa electoral, lo cual
hace pronosticaralos analistas que
la administracion estadounidense
sea mas conservadora (e incluso
condescendiente) en su pulso con
China. Eldesafio paralasempresas
esanalizar y anticiparse a las opor-
tunidades que genera esta nueva
tendencia mundial”.

El petroleo

Este es tal vez el activo que mas
genera incertidumbre, pues los
tres mayores pronosticadores
mundiales del mercado del petro-
leonose ponende acuerdosobrelo
que sucedera con la oferta en este
afo.

Mientras que la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo y
sus aliados (OPEP+) esperan que
sus nuevos recortes de produccion
(900.000 barriles diarios menos)
ayuden areducir los inventarios de
crudo, y que en consecuencia los
precios se mantengan o incluso su-
ban, la Agencia Internacional de
Energia (AIE) y la Administracion
de Informacion de Energia de Es-
tados Unidos (EIA, por su sigla en
inglés) esperan lo contrario: ambas
entidades esperan que en 2020 se
dé un incremento en los inventa-
rios, incluso si se cumplen al 100 %
los recortes de la OPEP+, impli-

cando debilidad en la cotizacion
del hidrocarburo.

Sin embargo, este es un activo
que en 2020 seguira sensible a las
noticias relacionadas con las ten-
siones en Oriente Medio: por
ejemplo, la que tienen Estados
Unidos e Irdn desde el asesinato
del general Soleimani, por lo que el
precio seguira reaccionando a este
tipo de eventos.

Ahora, hay que destacar que em-
presas como Ecopetrol han regis-
trado grandes utilidades, de $9,24
billonesacorte del tercer trimestre
de 2019, con precios del Brent cer-
ca de los US$60, lo que indica que
las finanzas de la nacion seguirdn
beneficiandose de la renta petrole-
ra, aunque la cotizacion del petro-
leo nologre mantenerse cercaosu-

)) Los ingresos del

Gobierno colombiano
podrian beneficiarse si
se mantienen los
precios del oro, pues
el 20 % de las regalias
corresponden al sector
minero.
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perar los US$70.

Oro

Mientras haya tension mundial,
el precio de este seguira fuerte. En
2019 paso delos US$1.300 amas de
US$1.500 la onza, pues fue tomado
como refugio por parte de los in-
versionistas, quienes optaron por
activos mas seguros debido a la
gran incertidumbre que genero la
guerracomercial entre Chinay Es-
tados Unidos.

Y en 2020, al parecer, la tenden-
ciacontinua: en la primera semana
de enero el oro llegd a su precio
mas alto desde 2013, cerca de los
US$1.600, debido al deterioro de
las relaciones entre Iran y Estados
Unidos.

Hay otros factores que respaldan
el preciodel oro. “Es poco probable
que la Reserva Federal aumente las
tasas de interés en los proximos
seis meses, lo que a su vez proba-
blemente frenara el dolar estadou-
nidense, y ambos factores son ex-
tremadamente positivos para el
oro”, explicé para Bloomberg Ga-
vin Wendt, analista sénior de re-
cursos de MineLife Pty en Sidney.

Los ingresos del Gobierno co-
lombiano podrian beneficiarse si
se mantienen los precios actuales
del oro, pues de acuerdo con el
Marco Fiscal de Mediano Plazo, al-
rededor del 20 % de las regalias que

se recaudan corresponden al sec-
tor minero (el restante 80 % es pe-
troleo y gas). No obstante, cuando
los precios estan al alza también se
dispara la mineriailegal en el pais.

Activos poco visibles, al alza

Sialguien hubierarecomendado
invertir en paladio y en niquel po-
cos le hubieran hecho caso, pues
son metales de bajo perfil que no
acaparan tanta atencion (no como
el oro). Sin embargo, fueron de he-
cho los activos de mayor valoriza-
cion en 2019.

Las leyes ambientales mads es-
trictasen Europay Chinaestan im-
pulsando el mercado de estos me-
tales. Por un lado, el paladio es usa-
do en autocatalizadores que redu-
cen las emisiones en vehiculos que
funcionan con gasolina. Y, por su
parte, el niquel estd sintiendo el
efecto de la creciente industria de
vehiculos eléctricos, pues es un
material crucial en baterias recar-
gables y para acero inoxidable.

Segin un informe de Bloom-
berg, el precio del paladio podria
pasar de los US$2.000 a los
US$2.500 en 2020. Ademas, sibien
el niquel se ha desplomado recien-
temente, los analistas esperan que
este afo el metal registre un incre-
mento de al menos un 10 %.

El ddlar en Colombia

Analistas como Diego Franco y
Camilo Silvacoincidenenqueenel
primer trimestre de 2020 habra
una relativa estabilidad en la tasa
de cambio, y que incluso es posible
que la divisa caiga de los $3.200:
unaoportunidad paralacomprade
divisas, pues desde el segundo tri-
mestre se espera una mayor volati-
lidad en el dolar en Colombia.

Asimismo, la mds reciente en-
cuesta del Banco de la Republica
revela que en promedio los analis-
tas colombianos esperan que la ta-
sade cambiocierre 2020en $3.298.
Sin embargo, hay expertos que
contemplan escenarios de incluso
$3.800 paraladivisa.»



