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LA REPUBLICA + Desde Fitch Ratings se calcula que el impacto de
" . - 2
P los cambios de la reforma tributaria seria de hasta
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1% del PIB, por lo que no preven que la economia
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crezca mas de 3,30 €ste ano.
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Econdmicas Adriana Carolina Leal Acosta
€ Crecimiento econdmico + o B s il oo 8
© Desempleo + Luego de que se acabara el rally por la reaprobacion de la
- tributaria en 2019, Richard Francis, director de calificaciones
soberanas de Fitch Ratings, entrego a LR su vision sobre esta Ley
© Reforma Tributaria - de Crecimiento y advirtid que tras sus cambios e inclusiones se
prevé que se pierdan ingresos percibidos en hasta 1% del PIB
@ Ley de crecimiento + -
economico EStE danao.
I Cual es su lectura del crecimiento econdmico de Colombia?
Nosotros estimamos que la economia crecio 3,2% en 2019y
tenemos 3,3% proyectado para 2020, solo un poco mejor. Esta
vez la historia seria la misma: una buena inversiéon y un buen
consumo, pero para crecer mas, al nivel que espera el Gobierno,
tendria que suceder algo como un boom de petréleo de nuevo.
LA REPUBLICA + Ademas, para mejorar la competitividad se necesitarian reformas
estructurales. Nosotros estimamos que el potencial de
CEEEIE crecimiento es de 3,5%, puede que crezca mas o menos, pero la
I tendencia seria esa. Esa es la cifra calculada para 2021 por lo que
ITC +
la economia colombiana estaria llegando a todo su potencial.
@ Perspectivas + ;
Econdmicas ¢Por que?
e *  Crecer mas que eso seria muy dificil, al menos en el corto plazo,
) dadas las condiciones externas que no se prestan. Otro tema es
@ Desempleo +
que el déficit de cuenta corriente es muy alto, de 4,6%, y un
© PIB + motivo son las importaciones asociadas a la inversion, lo que es
N bueno, pero también indica que hay un riesgo. Entonces crecer
© Reforma Tributaria + ) ) S
4% esperado por el Gobierno haria que el déficit de cuenta
@ Ley de crecimiento + corriente sea mas alto.
econdomico
¢Por qué se da esa relacion de crecimiento con el déficit?
Porque el déficit de cuenta corriente es la diferencia entre
inversion y ahorro, y aqui hay un problema de ahorro. Entonces,
si hay mas inversion, hay mas crecimiento, pero el ahorro no va
a subir. En ese sentido se necesitan reformas estructurales para
iIncrementar tanto la inversion como el ahorro.
El Gobierno sigue haciendo planes con el optimismo de
LA REPUBLICA + T
crecer a tasas de 4%... Este ano la eco
nomia colombia
A t de interé . | S
STEEHS | i emas ae e Nosotros consideramos que cuando estaban haciendo sus Ej ‘::;,‘fl:':r?:;m
o ;
& Fitch . proyecciones con una tasa de crecimiento tan alta tal vez estaban edio de provec
siendo demasiado optimistas, por ejemplo, en el lado de los S
© EEFSP_EEENES + ingresos. Y para nosotros el tema fiscal es el punto mas grave.
conomicas o )
Ahora vemos crecimiento, lo que es bueno, pero aun hay
© Crecimiento economico + problemas en el tema de la deuda que es casi 45% del PIB y el
déficit de cuenta corriente es bastante alto. Por eso el ajuste
@ Desempleo + . .
fiscal es importante.
© PIB -
¢Estan previendo cambiar la perspectiva negativa que tienen
© Reforma Tributaria + de la deuda en Colombia?
© Ley de crecimiento + Vemos riesgos a la baja, pero todavia no hemos cambiado la
eConomico . . i ) )
calificacion. Hemos visto cosas buenas, como mayor crecimiento
y se esta llegando a la meta fiscal, entonces tal vez la deuda en
términos de PIB se podria estabilizar, pero hay riesgos y todavia
estamos monitoreando la situacion. En mayo de 2019
cambiamos la perspectiva por lo que nos queda afio y medio
para evaluar, aunque podria pasar antes.
LOS CONTRASTES ¢Qué opina de la ultima
reforma tributaria?
LA REPUBLICA + LIA HEENAN
SOCIA DE CROWE COLOMBIA La reforma en términos de
Agregue a sus temas de interés ineresos es nesativa poraue
“Es poco & 5 POrq
e " probable un se van a perder y esa es
crecimiento por nuestra principal
© Perspectivas + encima de 3,7%, preocupacion. En principio, la
Econdmicas : : : :
considerando la Ley de Financiamiento
© Crecimiente econémico + incertidumbre significaria un incremento de
actual ge Iz ingresos de 2019 estimado de
@ Desempleo + economia &
mundial y la 0,6% del PIB, pero me parece
© PIB - contraccion que fue mucho menor a eso.
esperada de Es decir, que el aporte
@ Reforma Tributaria + ' . : .
ESfidDS Unidos positivo de la tributaria no fue
China”. =
& Ley de crecimiento ; Y tan positivo. Ahora, con los
aalelb nuevos cambios, lo hace todo
» aun mas negativo. Cosas como la devolucién del IVA, los tres dias
# Administre sus temas : . .
sin IVA, los cambios en los aportes de la salud de los pensionados
y la eliminacion del pago de 2% en compra de vivienda de mas de
$900 millones, tendran un impacto. Estimamos que el Gobierno
puede mantener una baja de ingresos tributarios de casi 1% del
PIB.
Entonces, conseguir las metas fiscales con estos cambios y
crecer, va a ser mas dificil todavia, por lo que el Gobierno va a
depender de ingresos extraordinarios como las ganancias del
banco central, que el afio pasado fueron bastantes y entraran
® Fitch .,  este ano;y también los dividendos de [Ecopetrol, que son
extraordinarios. Entonces, nosotros pensamos que si, el
© Eiiﬂf?ﬁ *  Gobierno puede llegar a la meta de 2,2% o 2,3% en el déficit para
este ano, pero solamente contando con esos ingresos
% Crecimiento economico + extraordinarios.
© Desemplec " ¢Considera populistas las medidas del paquete social de la
L] - ?
© PIB h Ley de Crecimientos?
& Reforma Tributaria . Enelmomento cuando se estaba debatiendo la Ley de
crecimiento el ano pasado habia protestas y presiones sociales,
© tigfgqi{’fg““m“m i por lo que el Gobierno ha dado algo para calmar a la gente. No
fueron medidas pensadas con otro fin.
| |
Algunos consideran que esta es una medida moderna para
dar equidad...
Es verdad que el Coeficiente Gini, es decir, la division entre ricos y
pobres es bastante alta en Colombia y eso es un problema de
fondo que pueden desencadenar presiones sociales como lo que
paso en Chile, donde también hay un Gini muy alto. Pero siempre
hay presiones sociales.
:¢Considera que con las facilidades que ha dado la reforma se
van a crear nuevos trabajos?
El desempleo es bastante alto, al igual que la informalidad y el
subempleo. No hemos visto si realmente la reforma anterior
ayudo a combatirlo. Vimos algo similar en EE.UU. cuando el
Crecimiento econémico + : i .
SETEGIICING DTN gobierno bajo los impuestos y muchas de esas empresas
& Desempleo 8 empezaron a comprar sus acciones, y €50 no tuvo impacto sobre
el empleo o la inversion.
© PIB -
@ Reforma Tributaria + i
LA REPUBLICA +
© Ley de crecimiento - Registrandose puede personalizar sus contenidos, administrar sus
economico temas de interés, programar sus notificaciones y acceder a la portada
en la version digital.
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