Portafolio www.portafolio.co

] DN

Jueves 30 de Enerode 2020 | 31

o ® » I -
Opll‘llOI‘I / Analisis

T | Gobierno nacio-

= nalhatomado deci-
siones importan-
A tes para reactivar
la industria del petréleo y
gas, las cuales empiezan a
surtir efecto, aunque la ma-
yoria rendiran frutos a me-
diano y largo plazo. En este
contexto, es clave analizar
el comportamiento de lain-
version en la industria y los
obstaculos y oportunida-
des que persisten, teniendo
comoreferente el actual pa-
norama internacional.

El reciente informe de
Tendencias de Inversion en
Exploracion y Produccion
(E&P) en Colombia, realiza-
do por la Asociacién Colom-
biana del Petréleo, presen-
ta un balance de la activi-
dad en 2019 y las perspecti-
vas para 2020, al tiempo
que examina el clima de in-
version en el pais.

El Informe, que consoli-
dalainformacion de 26 em-
presas que representan el
94%dela produccién en Co-
lombia y el 81% de la explo-
racion, evidencia una re-
duccion del 7% en la inver-
sion comparado con el afio
2018. Y mientras en Colom-
bia disminuy®6, la inversion
en el mundo creci6 4%, lo
que obliga a preguntarse la
razon y a examinar nues-
trasfortalezas y debilidades
competitivas, en especial
frente a paises con los que
forcejeamos por la inver-
sion extranjera, como Bra-
sil, Estados Unidos, Argenti-
na, México y Perti.

No obstante, para 2020
se espera que la inversion
repunte, proyectindose en
US$4.970 millones, de los
cuales US$4.050 millones
seran en actividades de pro-
duccién y US$920 millones
en exploracion. Compara-
do con 2019, significa un in-
cremento del 23%. Cifra,
sin embargo, que debe to-
marse con cautela, pues
parte del total de lo presu-
puestado, US$630 millo-

El 2020, afio promisorio
para los hidrocarburos

El Gobierno, bajo el liderazgo del Ministerio de Minas y Energia, tiene
claro el panorama del sector y esta avanzando en el camino correcto.
La inversion proyectada por las empresas es una sefial en este sentido.

Por la transicion
energeética y el ac-
tual exceso de ofer-
ta de petrdleo, no
se vislumbra un
aumento en los
precios internacio-
nales -incluso no
debe sorprender
si bajan- lo cual
impactaria al pais”.

nes, soninversiones aplaza-
das en proyectos costa afue-
rayen yacimientos conven-
cionales y no convenciona-
les, por diversos motivos.
Es importante sefalar
que la inversion proyecta-
da le permitiria al pais man-
tener una producciéon de

Las empresas dicen que geologia colombiana ofrece oportunidades de

890 mil barriles por dia en
promedio y 1.090 millones
de pies cibicos diarios de
gas. Una muy buena noti-
cia, almenosen el corto pla-
zo; pues si bien Colombia
viene reponiendo las reser-
vas que utiliza, la mayoria
proviene de campos exis-
tentes que se agotaran y
poco ha sido el aporte de
nuevos descubrimientos.
Es decir, el ritmo actual de
exploracion es insuficiente
para garantizar a largo pla-
zo el aumento de reservas,
la autosuficiencia energéti-
cay seguir siendo un expor-
tador de petroleo.

Al preguntarle a las em-
presas por qué la califica-
cion general sobre las condi-
ciones de inversion en Co-
lombia, comparadas con
los demas paises de sus por-
tafolios de inversion, es en-
tre aceptable ybuena (5y 6
puntos sobre 10), la mayo-
ria coincide en sefialar que
lageologia colombiana ofre-
ce oportunidades de nego-
cio para seguir creyendo en
el pais. Sin embargo, persis-
ten muchos retos en superfi-
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negocio para seguir creyendo en el pals. Archivo

cie para atraer nueva inver-
sion (aspectos sociales, am-
bientales, seguridad, infra-
estructura, fiscales y con-
tractuales), y que estan difi-
cultando la entrada de nue-
vas compaiiias al mercado.

Estadisticas de la Agen-
cia Internacional de Ener-
gia indican que los proyec-
tos en tierra firme en el
mundoinician sucomercia-
lizacién en un periodo infe-
rior a3 afios y se viene redu-
ciendo este tiempo en for-
ma importante en la altima
década. Noobstante, en Co-
lombia estos proyectos tar-
dan entre 6 y 7 afios, es de-
cir mas del doble, lo que
nos pone en desventaja
pues los analistas externos
indican que los inversionis-
tasen el sector estin enfoca-
dos en inversiones con re-
tornos de corto plazo.

Alo anterior se suma que
el afio pasado en el mundo
serealizaron descubrimien-
tos cuantiosos y superiores
alos de 2016-2018. Es decir,
lo que hay son proyectos in-
teresantes paralos inversio-
nistas y si no logramos mejo-
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Si no logramos me-
jorar las condicio-
nes de competitivi-
dad sera dificil
atraer empresas e
inversiones. Desde
hace anos esa es
la realidad con la
que el Gobierno

y la industria
estan luchando’.

rar las condiciones de com-
petitividad sera dificil
atraer nuevas empresase in-
versiones. Desde hace va-
rios anos esa es la realidad
contra la que esta luchando
el Gobierno, de la mano de
laindustria, y que atina mu-
chos les cuesta entender.

Adicionalmente, en un
escenario de transicion
energéticay por el actual ex-
ceso de oferta de petréleo,
no se vislumbra un incre-
mento en los precios inter-
nacionales -incluso no
debe sorprender si, por el
contrario, bajan- lo cual im-
pactaria a Colombia princi-
palmente en (i) pérdida de
competitividad por los al-
tos costos de operacion de
los proyectos de E&P en el
pais, dado que en escena-
rios de precios decrecien-
tes solo aquellos con bajos
costos seran econdmica-
mente viables y competiti-
vos y (ii) pérdida de espa-
cios de mercado y de ingre- *
sos para el pais por demo-
raseneliniciode los proyec-
tos (costo de oportunidad
por entrada tardia de pro-
ducci6n a bajos precios).

Siendo ese el escenario, y
reiterando la buena noticia
de una inversion mayor
para este 2020, y el lograr
sostener la produccién ac-
tual, es clave entender que
noessuficiente. Deahilaur-
gencia de lograr las inversio-
nes programadas y evitar
los aplazamientos; y la im-
portanciade avanzar conra-
pidez en las reformas que
en buena hora lidera la
Agencia Nacional de Hidro-
carburos, realizar los pozos
exploratorios previstos en
costa afuera y tierra firme,
avanzar en la agenda de gas
e iniciar cuanto antes los
proyectos piloto de frac-
king. Es un sentido de res-
ponsabilidad.

E12020 es definitivo para
el pais en materia energéti-
ca. E1 Gobierno, bajo el lide-
razgo del Ministerio de Mi-
nas y Energia, tiene claro el
panorama y esta avanzan-
do en el camino correcto.
La inversion proyectada
por las empresas es una se-
fal en este sentido. Pero de-
bemos hacer mas, todos, y
ahiincluyo alos millonesde
colombianos cuya calidad
de vida esta asociada a los
hidrocarburos pero que pa-
recieran no entender suim-
portancia. La oportunidad
es ahora.
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