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Fitch Ratings no cree que el pais pueda crecer 4 % COMENTADO | COMPARTIDO

Pilas! Desde este lunes rota el
pico y placa

“Hola, Miami": asi fue el
espectaculo de Shakira en el
Super Bowl

El Super Bowl vibrd al son del
ritmo latino

¢Paso la hora del urbanismo
tactico en Medellin?

Bebé de 11 meses murid al caer

d UNa Caneca Con agua en la
Richard Francis, director de calificaciones soberanas, dijo que el pais deberia tener muy en cuenta el gasto que se comuna 13
esta haciendo en el actual sistema pensional. FOTO MANUEL SALDARRIAGA QUINTEROD -

Produccion de gas natural en el pais
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se incremento 9,4% en 2019
La calificadora Fitch Ratings estuvo en Medellin presentando sus perspectivas . ¢Por qué el peso colombiano es tan
3 5 9{ frente a la economia del pais en 2020. En ellas aseguraron que no debe sensible a lo que pasa en el mundo?
J 0 compararse la economia colombiana solo con Ameérica Latina, sino con lo que
pasa con naciones como Rusia. —
creceria la . Banco de la Republica mantuvo la tasa
economia En entrevista con EL COLOMBIANO, Richard Francis, director de calificaciones de interés en 4,25 %
colombiana en soberanas, explico gque el crecimiento es positivo, pero que hay otros temas que
2020: Fondo eneran preocupacion sobre la calificacion crediticia del pais.
Monetario J P P P ., Armrendar apartamento con local va en
: S e : crecimiento
Internacional Las apreciaciones del directivo van acorde con lo que organismos como el FMI, el
(FMI). Banco Mundial o la Ocde han dicho: un crecimiento mas bien resentido por las
consecuencias de un comercio internacional convulsionado. ] Medellin termino 2019 con el

.C6mo califica el desempleo a la baja
¢

crecimiento de la economia colombiana?

“El crecimiento en Colombia ha aumentado. Este afio tenemos un pronostico de
3,3%. En comparacion a América Latina esta mejor que casi todos los paises”.

; Representa ventajas?

Es algo positivo, pero nosotros tenemaos una perspectiva negativa que no tiene
que ver con crecimiento, sino lo fiscal. Del lado de crecimiento si pensamos que
estaba llegando a su potencial. Pero nosotros no comparamos a Colombia solo
con los paises en la region, sino con otros paises en BBB (calificacidn de
Colombia), como India, Indonesia, Bulgaria o Rusia.

i Por qué se mantiene
una perspectiva negativa del pais?

“Tres factores: hemos visto deudas del PIB subiendo anualmente en los ultimos
cinco anos; el Gobierno ha cambiado las metas fiscales en 2016, 2017, 2018 y
llegd a la meta el ano pasado, pero con ingresos extraordinarios de  Ecopetrol; el
tercer punto es que el déficit de la cuenta corriente es muy alto. El ano pasado
llegd a 4,6 % del PIB, es el mas alto en América Latina y eso significa, sin duda, un
riesgo externo”.

¢ Qué opinién tiene de la Ley de Crecimiento?

“Por el lado del crecimiento lo vimos positivo, pero no tanto como el Gobierno,
que esta diciendo que la economia puede crecer 4,0 %. Pensamos que el PIB
potencial es 3,5 %, la tendencia es 3,3 %. En el lado fiscal lo vemos bastante
negativo. Con los incentivos, la inversion y los recortes en tasas prevemos que la
caida de ingresos tributarios pueden llegar hasta 1 % del PIB".

Se tomaron medidas
como la exencién de IVA por tres dias...

“Esos cambios los empezamos a escuchar en diciembre, mas que todo por
presiones sociales. Es un poco dificil medir el impacto, porque nadie sabe cuanto

= van a significar tres dias sin IVA. Pero sl van a representar una pérdida mayor a la
vista en 2018. Algo bueno es que algunas de las nuevas medidas puedan ayudar
EN con el Gini (coeficiente para medir la desigualdad de ingresos)”.
DEFINITIVA i Debe vender activos
el Gobierno?
Fitch en
Colombia cree “Probablemente tenga suerte este aio con los ingresos y las ganancias del
que las medidas Banco Central y otros dividendos extraordinarios de Ecopetrol. El afio que viene,
de la Ley de es0s ingresos no van a llegar, entonces el Gobierno si va a necesitar salir de
Azl = Lo activos porque cada afo, por la regla fiscal, hay una meta menor (ver Paréntesis).
Econdmico si se
sentiran, pero ;Qué opina de una

que la meta de
crecimiento del

PIB no superara “Me parece que en términos fiscales no va a ser positiva, porque el Gobierno esta

reforma pensional?

o *‘E.para hablando de cambiar cosas paramétricas, no esta hablando de aumentar la edad
g:ﬁe[[re e de jubilacion ni de incrementar las contribuciones. Sin embargo, esta intentando
] aliviar dos problemas y eso es muy bueno: equidad y cobertura” .
CONTEXTO DE LA NOTICIA
PARENTESIS

LA CALIFICACION ESTA EN RIESGO

Con una perspectiva a la baja, explicd el director, la posibilidad de que Colombia disminuya su
nota a BBB- es de 50 %. “Tenemos maximo afo y medio, para decidir si vamos a estabilizar o si
vamos a pasar la calificacién a BBB-", explicé Francis. Para esto, entre los puntos clave se
encuentra que el pals consiga sus metas fiscales a partir de ingresos tributarios que sean
sostenibles en el tiempo y que el déficit de cuenta corriente se ajuste o quede cubierto con
inversion extranjera directa y no con mas deuda.
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