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movera las
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adquisiciones

BANCOS. PARA EL BNP
PARIBAS LOS SECTORES
INFRAESTRUCTURA, ENERGIA
Y EL FINANCIERO LIDERARAN
EN 2020 LAS FUSIONES Y
ADQUISICIONES. EL BANCO
NO VE UN EFECTO NEGATIVO
CON LAS MARCHAS

NUEVA YORK

Con la intensificacién de las
marchas a finales del afio pa-
sado, una de las preocupacio-
nes eralos efectos que pudieran
tener sobre la
economia. Y si
bien el délar
alcanzé su
precio histori-
comientrasse
realizaban las

nmonntmzs % protestas y

Envi ; ayer el Banco
ado p

especial* delaReptblica

s CONfirmo que

su impacto en

el crecimiento del PIB fue limi-

tado, ahora es el banco de ori-
gen francés BNP Paribas quien
reitera esta conclusion.
Walter Ringwald, head de
M&A para América Latina de la
entidad financiera, dijo que si
bien puedehaberunimpactoen-
tre los inversionistas de atrasar
sus decisiones para analizar la
evolucion de las protestas, al fi-
nal los negocios no se han dete-
nido. Incluso, manifest6 que el
sector de fusiones y adquisicio-
nes que dirige ha visto mayor es-
tabilidad en la economia tras las
elecciones presidenciales en las

Siganos en
www.larepublica.co

Con el Inside LR con Maria (ristina
Londofio, presidente del FNA

que fue elegido Ivin Duque. En
Colombia, elbancohasidoelres-
ponsable de asesorar mas de 60
transacciones desde 2003, que
han representado en volumen
cercade US$50.000 millones. Su
influencia es tal que el afio pasa-
dofueelencargado de prestarsus
servicios para la reorganizacion
de la estructura del Grupo Casi-
noenAmeéricaLatina,enlaquese
vio involucrado el Grupo Exito;
ademas de la alianza de Celsia
con Cuboylaventade 45% en Se-
guros del Estado por parte de Mu-
tua Madrilefia.

Seginel analisis de Ringwald,
sontreslossectores que masmo-
veran las fusiones y adquisicio-
nes en 2020. El primero es el de
las instituciones financieras
(como el que sucedi6 con Seguros
del Estadoen2019); el segundoes
el de infraestructura; y el terce-
ro es el de energia. En este tl-
timo, el funcionario destact
cémo ha estado involucrado en
10 transacciones desde 2007 en
Colombia.

Ademés, las fusionesyadqui-
siciones se verian favorecidas
con el impulso de la inversién
proveniente de China, queinclu-
$0 ya se vio el afio pasado cuan-
do se quedaron con la construc-
cién del Metro de Bogota y del
Regiotram en Cundinamarca.
Sobre el impacto del escAndalo
de Odebrechtenlos negocios pri-
vados, Ringwald dijo que efecti-
vamente ha traido preocupacion
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Walter Ringwald

Head de M&A para América Latina de BNP Paribas

“Las marchas en mi opinién tienen un

< impacto de atrasar las cosas, porque unos
inversionistas pueden querer mds tiempo
para ver como evolucionan, pero no han
parado en nada los negocios”.

Claudia Calderén

Head de Securities Services de BNP Paribas

1]

“Colombia se estd volviendo nuestro
centro operativo de excelencia. Tenemos
un equipo de profesionales estupendo con
un alcance no solo para ofrecer un
servicio local, sino también global”.

alos inversionistas a 1a hora de
escoger susnegociosyasegurar-
se de que “no se estan compran-
do un problema”. No obstante,
una vez superado el escindalo,
asegur6 que el BNP Paribas esta
viendo como un potencial dein-
versionlascesiones que seestan
dando en las vias de Cuarta Ge-
neracion.

Almargen del sector de fusio-
nesyadquisiciones, Claudia Cal-
derén, head de Securities Servi-
ces de la entidad, destacé los
resultados de la Misién del Mer-

cadode Capitalesydijoqueestan
alaesperadelaentradadelanue-
varegulacién. Especialmente, la
que tendra que ver con la custo-
dia de valores, sobre la cual hay
un capitulo en las conclusiones
que se entregaron en 2019.

Calderdndestac6laoperacién
del BNP Paribas en Colombia en
este sector, donde administran
activos por US$4.500 millones,
ypuso como ejemplo el hechode
que Proteccién los haya escogido
como su custodio global
*INVITADO POR BNP PARIBAS

BOLSAS. LA INVERSION REPRESENTA 2% DEL MODELO DE VALORACION

Salida de Vanti no impactara al GEB

BOGOTA

Después de que se conaocie-
raquelaempresa Vanti Gas Na-
tural puso sobre la mesa la po-
sibilidad de cancelar la
inscripci6n de las acciones de
Gas Natural en el Registro Na-
cional de Valores y Emisores
(Rnve) y en la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC), Bancolom-
biarealizo un anélisis en el que
concluyod que, en caso de que
se dé el retiro, el impacto enla
valoracién del Grupo Energia
Bogotd (GEB) sera minimo.

En el documento se explico
que la participacién accionaria
de 25% que tiene el GEB en Gas
Natural (Vanti) representa 2%
del total del modelo de la valo-
racion.

“Por lo tanto, consideramos
que el impacto de una posible
OPA por cancelaciéndeinscrip-
ci6n de las acciones de Gas Na-
tural es minimo en GEB, desde
elpuntodevistade valor”, sees-
pecificé en el informe.

En el modelo de valoracion
querealiz6 Bancolombia, lapar-
ticipacién en Gas Natural esta
incorporada a un precio de
$75.900 por accion, que fue el
precio de referencia de la tran-
saccién mas reciente. Sin em-
bargo, segn el benchmark, el
precio por accién seria de
$118.000 y tendria un impacto
positivo en el precio objetivode
GEB de $40 por accién.

(=) HEIDY MONTERROSA BLANCO
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TESY
La Republica
Astrid Alvarez, presidenta del GEB,
empresa que tiene 25% de parti-
cipacién en Gas Natural.

El banco cree que
los riesgos fiscales
se intensificaran
el préximo ano

A pesar de que el afio pasado
se cumplié la meta fiscal, para
el banco de origen francés BNP
Paribas los riesgos se concen-
trardn a partir de 2021. Asi lo
advirtié Joel Virgen, econo-
mista de la entidad financiera
para América Latina, quien
asegurd que en 2019 ayudaron
los ingresos extras como las
utilidades récord del Banco de
la Republica y el esfuerzo por
reducir el gasto oficial. Sin
embargo, Virgen advirti6 que
estas fuentes se irdn agotando
y a partir del préximo afio se
aumentardn los riesgos de no
cumplir con las metas fiscales
propuestas.

50.000

MILLONES DE DOLARES EN
VOLUMEN HAN REPRESENTADO
LAS MOVIDAS ASESORADAS POR
BNP PARIBAS EN COLOMBIA.

BOLSAS. EL MONTO ES DE HASTA $1 BILLON

Fitch Ratings asigno calificacion

AAA al programa de emision y
colocacion de bonos de TigoUne

BOGOTA

Fitch Ratings dio a conocer
que asigno6 una calificaci6n na-
cional de AAA al programa de
emisién y colocacién de bonos
por hasta $1 billén de TigoUne.
Estos recursos podranser co-
locados en una o varias emisio-
nes y los recursos de la emision

| serian destinados a refinanciar

obligaciones financieras y fi-
nanciar el plan de inversiones.

Segtn el Ministerio de Hacien-
da, los bonos emitidos por la
compaiiia deberan estar deno-

' minados en UVR, pesos colom-

bianos o en dolares.

Laempresade telecomunica-
ciones ya cuenta con el aval de
la Superintendencia Financiera
parahacer estas operaciones, el
cual le fue otorgado el jueves.

Lafirma calificadoraresalto
quelas calificaciones de TigoU-
ne “reflejan la operacion inte-
grada de la compafiiayla com-
petitividad robusta de su
infraestructura de redes que
respalda su fuerte posicion de
mercado en un sector de tele-
comunicaciones colombiano
competitivo”.
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