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Impuestos o deuda publica

SALOMON
KALMANOVITZ

LAS CONSECUENCIAS DE LA PRODI-
galidad del Gobierno frente a la tributa-
cion de las empresas en la llamada Ley de
Financiamiento comienzan a emerger. Se-
gun Sergio Clavijo, en un analisis cuidado-
so de la trayectoria de la deuda publica,
después de lareduccion enlosingresos sa-
nos del Gobierno pasa de representar mas
delamitad del PIB colombiano, unos $550
billones, al 55,3 %, o sea, se eleva en otros
$50 billones en 2025 (La Republica, 12 de
febrero).

A punta de nuevas marrulladas, Carras-
quilla sostiene que la deuda publica se va
incluso a reducir al 44 % del PIB en 2025
después de su reforma, con base en la 16gi-
ca de que se puede comer la torta, pero
también guardarla. Quizas el ministro
piensa continuar con los recortes draco-
nianos del gasto publico, como el de $9 bi-
llones que anuncié en diciembre, algo que
no sabemossies cierto o sacado de su cubi-
lete. Clavijo conoce bien la inflexibilidad
que caracteriza el presupuesto nacional y
por lo tanto duda de laviabilidad de hacer-

le fuertes recortes al gasto del Gobierno

central. De hecho, el presupuesto crece en

su componente de gastos de funciona-

miento y transferencias 4 %, y, segun Cla-
vijo, “con mayores cargas burocraticas en

ministerios y organismos de control”,

mermelada de la verdadera.

Otramarrullada del ministro de Hacien-
da fue contabilizar las utilidades del Banco
de la Republica y de Ecopetrol, que suma-
ron 2 % del PIB, como ingresos recurrentes,
que obviamente no lo son. Asi, pudo obte-
ner un supuesto superavit que existe en su
imaginacion, pero que ni los economistas
serios, ni los mercados financieros ni el
FMTI se lo creen.

El Gobierno defiende lareforma porque
esta convencido de que desataria los espi-
ritus animales de los empresarios, que au-
mentarian sus inversiones ante una futura
carga tributaria disminuida, llevando aun
mayor crecimiento de la economia. Sin
embargo, analizando los datos de impor-
taciones de bienes de capital a los que se
les quito el IVA, da magros resultados: la
importacion de bienes de capital de la in-
dustria obtuvo un crecimiento de 2 % en
2019 frente a 2018, mientras la agricultura
redujo un 14 % sus importaciones de ma-
quinaria.

Lo que se esta hipotecando no es solo el
futuro de las nuevas generaciones, que de-

beran contribuir a pagarlacreciente deu-
da publica, sino el propio presente de la
inversion estatal. En efecto, el compo-
nente fijo de lainversion del Gobiernono
pasadel,2 %del PIB,yesosignificaqueno
va a construir la infraestructura que re-
quiere el desarrollodel pais,bajolaperni-
ciosainsistencia de reducir el tamafio del
Estado y debilitar su capacidad de actuar
sobre la economia.

Desde la crisis financiera del afio 2008,
los bancos centrales del mundo desarro-
llado han mantenido tasas de interés rea-
les cercanas a cero. Eso ha facilitado que
Trump redujeraimpuestos alas corpora-
ciones y a los ricos de Estados Unidos,
sustituyéndolos con deudabaratay redu-
ciendo en forma draconiana el gasto so-
cial. Enlas economias yanotanemergen-
tes, como la colombiana, también las ta-
sas deinterés se han reducido sustancial-
mente, pero el promedio de 2019 de los
TESadiezafios fuede 6,45 % anual, que no
es barato.

Cualquier desajuste del mercado fi-
nanciero global puede hacer que se dis-
pare el riesgo percibido en nuestras eco-
nomiasy se eleven tanto las tasas de inte-
réscomo latasade cambio, haciendoone-
roso o imposible el refinanciamiento de
la deuda publica que esta adquiriendo a
raudales el gobierno Duque.



