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Petroleo, carbon y el fisco, riesgos para Colombia
por el coronavirus

Expertos dicen que todo depende de lo que tarden las autoridades en atajar la expansion del virus.
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Las ventas de crudo principal renglon exportador, estan afectadas en medio de |a epidemia del coronavirus y su caida puede afectar la balanza comercial, pero
también los ingresos futuros del fisco.
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RELACIONADOS: PETROLEC ECOMNOMIA COLOMBIANA MERCADOS COROMNAVIRUS
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En medio de 1a creciente alarma mundial por el coronavirus, no solo por su rapida
expansion, que no solo ha cobrado miles de muertes y millares de contagiados, sino
que también ha afectado a los mercados bursatiles del mundo, desvalorizando las
acclones de multiples empresas, surgen las preocupacliones sobre qué tan grave sera
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el coletazo para la economia del pais y para los colombianos de a pie.

Los efectos de esta clase de neumonia que produce el virus ha ocasionado que los
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precios del petfrdleo calgan mas sustancilalmente, al punto que los expertos
pronostican que la demanda de crudo pueda bajar hasta 2,5 millones de barriles
diarios, mientras la disrupcion del comercio entre las dos grandes potencias
economicas mundiales y las cadenas de suministro para una gran cantidad de paises.
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Portafolio.co les consultd a economistas y analistas el impacto que esta teniendo o
puede tener el coronavirus en la expansion productiva del pais.

Juan Carlos Echeverry, exministro de Haclenda v expresidente de Ecopetrol, aseqgura
que "hasta el momento hay incertidumbre, hay que tener prendidas las alertas pero no
hay una razén de alarma. Ahora, si la crisis se extiende mucho (unos seis meses) y se
materializa totalmente seria como el final de la fiesta para Colombia, que viene con
una economia bastante buena”.

Le puede interesar: Por coronavirus, el délar sube 62 pesos y sobrepasa los $ 3.500

En el mismo sentido se expresa Daniel Velandia, gerente de investigaciones
economicas de Credicorp Capital, quien asevera que todo va a depender de la duracién
del brote.

“En caso de que se llegara a extender mas tiempo del que estima el mercado si
podriamos empezar a ver un efecto mas negativo sobre la economia colombiana, sobre
todo derivado de la caida de los precios del petraleo. Yo creo que se empezaria a
complicar el tema sobre la economia colombiana si esto sigue asi por mas de un par
de meses. Es muy temprano para decir que este virus empleza a Impactar ala
economia, honestamente no lo vemos”.

Afectacion fiscal por el petréleo

Las exportaciones de Colombia a China representaron en el 2018 el 9,7 por clento de
las ventas al exterior, con un total de 4 056 millones de ddélares, un 83,4 por clento mas
que en el 2017. Y el principal producto fue el pefréleo, con un valor total de 3.406
millones de délares, lo que supuso un 85 por ciento del total facturado.

Entre tanto, el afio pasado la factura subié a 4.344 millones de délares, lo que
constituyd un 11 por ciento del total de ventas al exterior, ubicando a China como el
segundo pais mas comprador de productos colombianos.

El pefroleo precisamente puede ser el producto mas afectado, ya que hace unas
semanas Por ejemplo, a comienzos de febrero se conocio que China paralizo las
compras de petrdleo a Colombia, el principal producto de exportacion del pais y el
que mas aporta al fisco nacional, debido a una disminucién en la actividad de las
refinerias de ese pais.

Luis Fernando Mejia, director de Fededarrollo, opina que para la economia colombiana
podria haber un impacto indirecto relacionado con lo que podria ser el mercado de los
commeodities, en particular el petroleo.

“El impacto en la economia colombiana va a depender de la respuesta a este tipo de
fenémenos por parte de la Opep y poder amortiguar algo la caida que hemos visto en
el precio del petrdleo. Asi que nuestra perspectiva no es de un impacto muy
sustancial en el precio del peirolec o las exportaciones del crudo en la economia
colombiana®, puntualiza.

Para Echeverry, ese no es un gran problema pues explica que ese petroleo se vendera
en otro lado. Lo importante es la duracion de la crisis vy en cuanto disminuiria con el
tiempo la adquisicion de crudo por parte del pais asiatico, el sequndo consumidor del
mundo.

Agrega que para las cuentas del fisco nacional tampoco le preocupa un petroleo a 53
délares el barril por pocos dias 0 semanas va que también estuvo a 70 dolares durante
algunas jornadas, “para tener un efecto visible fiscal tendria que mantenerse muchos
meses por debajo, un dia o semanas no influye”.

Entre menos tiempo, mejor

Afiade que con los elementos de analisis que se conocen hasta el momento, lo mas
probable es que la crisis del coronavirus sea contenida en un par de meses y cuando
pase el gobierno chino hara todo lo posible en lo que resta del afio para compensar la
pérdida de PIB que se pueda haber dado, por 1o que habra un rebote en la
productividad v en los precios del petroleo.

El director de Fededarrollo agrega que lo que demuestra la experiencia del SARS, entre
2002 v 2003, es que los efectos de este tipo de virus son de muy corto plazo.

"En su momento, la economia China, que fue epicentro del SARS, su crecimiento se
redujo en dos puntos porcentuales, pero luego rapidamente logro recuperar su
actividad econdmica”, puntualiza.

Sin embargo, César Hernandez, de la firma de analisis Multiedro, sostiene que el pais
deberia prepararse para una crisis prolongada ya que no se ve nada que vaya a llevar a
que la situacién se revierta en poco tiempo, lo que afectaria impuestos, regalias y la
tasa cambiaria.

Velandia indica que aunque no hay un efecto directo sobre la economia colombiana,
todo va a depender de cuanto dure esta situacion.

Los riesgos ahora son indirectos, prosigue Velandia, porque las medidas que ha
tomado el gobierno chino para evitar que se propague el virus implican un cierre
efectivo de la economia china en sectores como el turismo, el transporte, la industria,
que estan paralizados en varias regiones del pais con el fin de que no se extienda el
brote.

Munir Jalil, director de Investigaciones Econémicas BTG Pactual, sefiala que hasta el
momento Colombia se ha visto afectada en términos reales por la caida de los precios
del petroleo v también ha tenido algo de impacto en el precio del ddlar, que pasoé de
estar por debajo de los 3.300 pesos a estar por debajo de los 3.400, pero “este impacto
es de corto plazo. Cuando ya se sepa que la pandemia esta controlada, pues esos
movimilentos que se han generado deberian devolverse”,

Juan Carlos Echeverry opina que una disrupcion del comercio chino-colombilano
tampoco es tan grave para el crecimiento economico del pais, va que los fundamentos
de la economia colombiana en estos momentos no dependen tanto del petroleo sino
del consumo interno, la inversion de las empresas y no tanto de las

exportaciones Respecto a los precios internacionales del peirdleo y la manera como
pueden afectar la produccién en Colombia, César Hernandez comenta que podria
llevar a que dejen de operar algunos campos en el pais, pero destaca que con la crisis
de los precios del 2014, que llev6 al petrdleo a los 30 délares el barril, el mercado
colombiano se reajustd, organizé y se optimizé para una reduccidén de costos, por lo
que el precio actual de la referencia Brent, todavia por encima de los 50 délares, no
deberia tener ninguna consecuencia negativa.

Exportaciones a la expectativa

En lo que tiene que ver con el impacto en la actividad exportadora del pais, que ya
disminuyo 5,7 por clento durante el 2019, Javier Diaz, presidente de AnaldeXx, sostiene
que aungue China y Colombia no tiene un relacionamiento comercial muy fuerte y el
iImpacto del coronavirus no seria tan grande, los exportadores colomblanos sienten
temor por la posibilidad de un cambio en la dinamica exportadora, pues en caso de un
clerte de mercado y de fronteras para controlar la propagacion del virus nuestro pais
si podria sentir un impacto.

“Hay temor de que el contagio lleve a cerrar fronteras y que la economia china crezca

menos. Mire lo que nos paso el afio pasado, cuando China nos dej6 de comprar carbén
y la ventas cayeron. Con el carbdn venimos desde hace rato con una caida de precios,

y eso nos podria pasar ahora, en medio de esta coyuntura®, sefiala.

Diaz agrega que otro de los temores, es que haya una menor dinamica de la economia
China, pues de extenderse el virus puede frenar tanto la produccion como la demanda
del gigante asiatico.

"Hay proyecciones de que el crecimiento en China podria quedar por debajo del 6 por
clento y eso por supuesto esto tiene consecuencias globales. Sin embargo, el
relacionamiento entre Colombia y China no es tan grande v su impacto podria ser
menor”, admite.

Juan Carlos Echeverry sostiene que ademas los bancos centrales y las autoridades
mundiales haran todo lo posible para contener los efectos economicos negativos que
se vayan presentando, como yva lo hizo China que esta misma semana inyectd una
gran liquidez a la economia v bajo las tasas de interés.

Daniel Velandia destaca que lo que esta haclendo el mercado es asumir la coyuntura.
"Es mas, parte del mercado esta aconsejando a los inversionistas que subidas del
délar, caida del petrolec y otros commodities sean una oportunidad para comprar.
Obviamente esta es una apuesta porque es imposible para cualquier persona saber si
esto va a ser duradero o no".

Aunque los efectos del coronavirus no se han empezado a sentir en la economia
colombiana, lo cierto es que, como manifiestan todos los analistas consultados, todo

depende de la capacidad del goblerno chino para controlarla y que no se extienda por
mucho tiempo.
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