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Colombia: ;Como seria y cuales
empresas puede vender el
Gobierno?
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En la presentacion del Marco Fiscal de Mediano Plazo, el viceministro de Hacienda, Juan
Alberto Londono, explico que para el proximo afno Colombia espera recibir $12 billones
de enajenaciones de empresas estatales como una opcion para encontrar ingresos para

atender la pandemia del coronavirus.

Son en total 105 empresas sobre las cuales el Estado colombiano tiene participacion. El
mas reciente reporte (de 2018) da cuenta de que, en dos arnos, la participacion no ha
variado y que siguen siendo 39 las compafias en las que la Nacion tiene participacion
mayoritaria.

Participaciones mayores a 50

Compania b 4
Cecelca 100
Cisa 100
Banco Agrario 100
Bancoldex 997
Previsora 99,5
Ecopetrol 88,4
Tv Andina 829
FDN 73,37
Finagro 65,3
ISA 51,4

Con ese panorama, parecen ser varias las salidas que tiene el pais para completar esos
$12 billones en enajenaciones. Y también hay ya hojas de ruta que le daran capacidad de

maniobra al Gobierno para decidir de qué empresas salir y en qué porcentajes.

La primera de ellas es la que dicta el Decreto 637 de 2020, por medio del cual se
establecen disposiciones necesarias para la enajenacion de acciones de la Nacion en

sociedades que se encuentren inscritas en la bolsa de valores.

Recomendado: Colombia en la postpandemia: Habra reforma tributaria y venta de

empresas publicas

Esas empresas son Ecopetrol, en donde el Estado tiene el 85,49 %, e [SA, donde la
participacion publica esta dividida en dos: el Gobierno colombiano tiene el 51,41 %,
mientras que Empresas Pablicas de Medellin (EPM) cuenta con el 8,82 %: para un total
estatal del 60,23 %.

En este punto hay que tener en cuenta que desde enero del ano pasado el de
Hacienda contempla la posibilidad de vender un 8,5 % mas de la participacion en

Ecopetrol, un plan que incluso ya tiene el visto bueno del Congreso de la Republica.

Sobre la iniciativa de vender mas acciones de Ecopetrol e ISA, el analista Sergio Cabrales
dejo claro que, con el panorama que establece el Marco Fiscal, el pais tendria que
plantearse la posibilidad de salir del 9 % de Ecopetrol vy el 22 % de ISA, para de esta
manera recaudar 57,6 billones -en el primer caso- y cerca de $4,4 billones para el

segundo.

Lo anterior, teniendo en cuenta que el valor de mercado de Ecopetrol (con un barril
sobre los US$40) esta sobre los $84,5 billones: el de ISA se sitia sobre los $20,5

billones.

Participacion entre el 10 Xy 50 %

Compania b Compania 4
Cranabastos 48,2 Carbones de Boyaca 28,7
Centro Diagnastico del Valle 45 2 Diagnosticentro 23.7
Centroabastos 38,1 Terminal Transp. Pasto 224
Coltel 32,5 Terminal Transp. Armenia 21,7
Telecaribe 3,7 Cntr. Diagnostico Autom. Tulua 20,7
Terminal Transp. Manizales 30,2 Corabastos 204
Compania = Compania %
Fondo Ganadero del Tolima 18,9 Cntr. Diagnostico Autom. Palmira 13,3
Terminal Transp. Pereira 18,1 Cntr. Diagnostico Autom. Marifo 11,4
Distasa 5.A. 18,02 Bolsa Mercantil de Colombia 11,8
Cavasa 16,6 Canal TRD 11,5
Fondo Ganadero del Cesar 16,3 Promotora Comercial Sevilla 11,3
Zebracom 1&,1 Cofema 11,3
Acueducto Metro. Bucaramanga 15,6 Terminal Transp. Bucaramanga 11,1
Fondo Ganadero del Huila 144

Para Mauricio Lopez, director del Grupo de Macroeconomia Aplicada de la Universidad de
Antioquia, el Gobierno —-este y el proximo ano- va a necesitar urgentemente recursos

para atender las necesidades que se desprenden de la pandemia.

“Aungue no soy partidario, en este caso esas enajenaciones si van a ser necesarias, pues
es la via para inyectarle liquidez al Estado. Sin embargo, esto deja clara la necesidad de

diversificar las fuentes de ingreso”, recalco el académico.
Otras salidas

Lopez también llamao la atencion sobre la revision que debe hacer el w de

Hacienda de aquellas inversiones no estratégicas para ver como recaudar mas dinero.

En ese sentido, el Consejo Nacional de Politica Economica y Social (Conpes) 3927 -de
2018- pidio al Gobierno que se estudie la viabilidad de vender aquellas participaciones
en las que Colombia tenga el 10 %, o menos. Con esto, son 38 las compaiiias de las que

podria salir el Estado, aunque el monto final tan solo llegaria a los $81.124 millones.
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Sociedad Portuaria Reg. Barranquilla 1,8 Terminales Transp. De Medellin 0,1

Sociedad de Cartagena 1,8 Aguas de San Andrés 0,09

Fosfatos de Boyaca 1.5 Hidroituango 0,08

Terminal Transpa. Cali 1 Telepacifico 0,07

Terminal Transpo. Girardot 1 Corfigan 0,04

Confe 0,6 Telecafe 0,03

Sociedad Portuaria Santa Marta 0,3 Emgesa 0,001
Fosfatos del Huila 0,2

Lea también: Gobierno de Colombia fija condiciones para invertir en empresas en

Crisis por coronavirus

Esa valoracion la tendra que hacer el J4iRi=1l] de Hacienda si se tiene en cuenta que es
la cartera con mayor valor de portafolio, con el 88 % del total. Seguida de los ministerios

de Educacion, Vivienda y Comercio, con el 4 %, 3 %y 2 %, respectivamente.

Lopez agrego que se debe detallar, por sectores, cuales pueden ser los mas atractivos
para los inversionistas en la coyuntura. El sector energeético es entonces uno de los que
toma relevancia. El 12,8 % de todas las participaciones empresariales del Estado de

Colombia esta en esa actividad econdomica.

El segmento mas importante es el de hidrocarburos, con el 64,3 % seguido del
financiero, que representa el 18,1 % del total. Otros sectores que llamarian la atencion
son el de telecomunicaciones e incluso el de salud. Pero estos solamente representan el
3.1 %y 0,5 %, respectivamente,

Compafiia % Compafiia %
Labaratonios MED 9.6 Inverziones Borelais 0.z
Casade Mercado de Pamplona 3.1 Sociedad hotelera Caldas 0.1
Sestemas integiales 0.2 Cluib Camestie de Bucaramangs 0,03
Manus 0.2
Agua de los Patios 0.2
Electricaibe 0.2
Dian
Concesion Autopizta Bogota - Girardot 29
LaParuguess 5.3
Irversiones Turisticas Punta Espada i
Haoteles Fiayal 168
Sociedad Hatelera Clen Ineer. 0.9
Flarida Tropical 0.5
Megaprovuectos 0,06
Irwersiones Boreals 0,05
Central b astos Caibe 0,04
Aouzlos Patios 0.m
Enertolima 0,0

El Gobierno colombiano estudia desde hace varios meses la posibilidad de agrupar
dentro de una sola entidad a todas las electrificadoras regionales que tiene en su poder
para después venderlas a inversionistas. Con esa estrategia podria conseguir alrededor
de 54 billones.
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