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Moody's asigna calificaciones Baa3 a notas propuestas de Ocensa
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Moody's Investors Service [Moody's) asigno una calificacion de Baa3 a Oleoducto Central SA (Ocensa) propuso nuevas notas globales. La
calificacion de Baa3 en las notas propuestas se basa en la calificacidn de Ocensa. Las notas propuestas son senior no garantizadas, no
subordinadas y pari passu con la otra deuda senior en moneda extranjera de Ocensa. Los ingresos netos de la emision de pagarés se
utilizaran para reembaolsar los pagos de § 500 millones de Ocensa con vencimiento en mayo de 2021, La calificacion de los pagos supone gue
los documentos finales de la documentacion no seran diferentes diferentes del documento de la documentacion legal revisada por Moody's
hasta la fecha y suponen gue estos acuerdos son legalmente validos, vinculante y exigible. La perspectiva de la calificacion es estable.

Las calificaciones y la perspectiva de Océanos madificaron la opinion de Moody's de su perfil de credito esta estrechamente relacionado con
su principal accionista y entidad r.nntrﬂlada,maﬁl m Baa3 estable). La calificacidn Baad de Ocensa refleja su posicidn
lider en la industria en Colombia y la importancia estrategica para mﬁ calificaciones y la perspectiva de Oceéanos modificaron la
opinion de Moody's de su perfil de crédito esta estrechamente relacionado con su principal accionista y entidad wmmlada,”ﬁﬁ
m Baa3 estable). La calificacion Baa3 de Ocensa refleja su posicidn lider en la industria en Colombia y la importancia estratégica
para m asi como la dindmica favorable de la industria en el pais en términos de demanda de transporte de ductos. Las calificaciones
de |la compania también incorporan su estructura de tarifas y contratos que respaldan margenes seguros y un flujo de caja predecible, asi
como un perfil de apalancamiento financiero moderado. Estos factores ayudan a compensar su exposicion como una cartera de un solo
activo,

La perspectiva estable incorpora la tendencia estable de crecimiento de la produccion de Mu perspectiva estable incorporala
tendencia estable de crecimiento de la produccion de petraleo en Colombia (BaaZ estable) y la expectativa de Moody's de gue Ocensa
gfectado siendo el transporte elegido en el pais.

Ocensa tiene buena liguidez. La liguidez de la compania sera mas fuerte después de la emision de los pagos propuestos, pero los ingresos
netos de los nuevos pagares se mantendran en efectivo para el reembolso de los pagos de § 500 millones de Ocensa gue vencen en mayo de
2021, en linea con las aprobaciones regulatorias obtenidas del mr.ensa tiene buena liguidez. La liguidez de la compania sera mas
fuerte después de la emisidon de los pagos propuestos, pero los ingresos netos de los nuevos pagares se mantendran en efectivo para el
reembuolso de los pagos de § 500 millones de Ocensa que vencen en mayo de 2021, en linea con las aprobaciones regulatorias obtenidas del
de Hacienda de Colombia. y crédito piblico. Esperamos que el gasto de capital de la compaiiia en los proximos afios sea pequeiio
y se centre principalmente en proyectos internos. Ocensa no tiene facilidades bancarias comprometidas, pero tiene estrechas relaciones con
bancos colombianos.

La calificacion de Ocensa podria ser verificada positivamente sila compania mantiene las meétricas crediticias actuales, pero una muestra
menaor al perfil financiera de _mn una politica de dividendos mas alineada con los intereses de los tenedores de bonos. Una
mejora de ua calificacién de Ocensa podria ser verificada positivamenite sila compania mantiene las métricas crediticias actuales,
pero una muestra menor al perfil financiero de _mn una politica de dividendos mas alineada con los intereses de los tenedores de
bonos. Una mejora de m podria resultar en una mejora de las calificaciones de Ocensa, pero una mejora de la calificacion soberana
de Colombia no provocaria una mejora de la calificacion de Ocensa.

Los grandes proyectos o adquisiciones gue aumentan el apalancamiento financiero pueden desencadenar una accion negativa en la
calificacion de Ocensa, aungue Moody's cree que la administracion de la compania y mEEI.‘h glineados en un deseo de mantener un
apalancamiento modos en la bateria. Una baja de las calificaciones de “.n’s grandes proyectos o adguisiciones gue aumentan el
apalancamiento financiero pueden desencadenar una accign negativa en la calificacion de Ocensa, sungue Moody's cree que la
administracion de la compafia ]rm estan alineados enun deseo de mantener un apalancamiento modos en la bateria. Una baja de
las calificaciones de m:u de Colombia podria resultar en una baja de calificaciones para Ocensa.




