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Acuerdo de tarifas de
transporte de petroleo de

CENIT Creédito neutral para
Ocensa y Al Candelaria

Lun 01 Jun, 2020-17: 44 ET

Fitch Ratings-MNueva York-01 de junio de 2020: Fitch Ratings considera que el acuerdo alcanzado
entre las comparfiias de transporte de petréleo crudo y los productores en Colombia es neutral
para el crédito para Oleoducto Central SA (Ocensa) (BBB- / Negativo) y las calificaciones de Al
Candelaria (Espafa). SL (BB + / Negativo). va que Fitch no anticipa un cambio material en sus

estructuras de capital.

El acuerdo anunciado por la empresa de transporte de petroleo Cenit Transporte v Logistica
de Hidrocarburos SAS [ Cenit ), El principal accionista de Ocensa, incluye diferentes medidas de
ayuda para ayudar a los productores de petréleo aresistir los efectos del entorno actual de bajo
precio del petréleo vy la pandemia de coronavirus. El acuerdo contempla esquemas de
financiamiento para aproximadamente el 50% de las tarifas de transporte por hasta seis meses, y
un descuento de entre el 6% v el 21% en las tarifas de transporte, que depende del segmento de
la tuberia y los volumenes transportados. Estos acuerdos podrian ser positivos para algunas
compafias petroleras independientes en Colombia, pero adn se necesita mas informacion para
determinar el impacto final.

Para Ocensa, se espera que las necesidades adicionales de capital de trabajo sean de alrededor
de USD10 millones para 2020, lo que no se estima que afecte materialmente el FFO de la
compafia para 2020. La deuda total al EEITDA se mantendria muy por debajo de 0.5x, en
proporcion con las calificaciones actuales de la compania. Bajo este escenario, Fitch no anticipa
un debilitamiento de la capacidad de Al Candelaria para servir sus USD700 Millones de MNotas
Garantizadas con vencimiento en 2028. El apalancamiento bruto, medido por la deuda total a los
dividendos recibidos, alcanzd 4.1x al 31 de diciembre de 2019, v se espera para disminuir a 3.5x

en los préximos dos afos.

Las calificaciones de Ocensa reflejan el vinculo con el perfil crediticio de Ecopetral (BEB-/
Megativo), que indirectamente posee el 72.648% de Ocensa. Fitch cree que la integracion
operativa v los lazos estratégicos entre ambas entidades son lo suficientemente importantes
COMmo para crear incentivos economicos para que Ecopetrol  respalde efectivamente a Ocensa.
Las calificaciones también incorporan la sélida posicion competitiva de la compariia como la
compainiia de transporte de petréleo crudo mas grande y confiable en Colombia, lo que les brinda

ventajas de costos sobre sus principales competidores.

Las calificaciones de Al Candelaria contindan vinculadas al perfil crediticio de Ocensa, que
constituye la dnica fuente de dividendos para pagar su deuda. Las calificaciones de Al Candelaria

también tienen en cuenta su influencia significativa en la politica de dividendos de Ocensa,
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POLITICA DE APROBACION

El enfoque de Fitch para la aprobacion de calificaciones para que las calificaciones producidas
fuera de la UE puedan ser utilizadas por entidades reguladas dentro de la UE con fines
regulatorios, de conformidad con los términos del Reglamento de la UE con respecto a las
agencias de calificacion crediticia, se puede encontrar en la pagina de Divulgaciones regulatorias
dela UE . El estado de aprobacion de todas las calificaciones internacionales se proporciona
dentro de la pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de
detalles de transacciones para todas las transacciones financieras estructuradas en el sitio web

de Fitch. Estas divulgaciones se actualizan diariamente.
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