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sUna recuperacion duradera para
el petroleo?

Economia 3 Jun 2020 - 7:06 AM
Por: Redaccién Economia con informacion de agencias.

La OPEP continuaba negociando si adelanta una reunion en la que podria
extender los recortes de produccion, que hasta el momento han
impulsado los precios del petroleo. Sin embargo, un acuerdo para lograr
el encuentro parecia enredarse este miércoles.
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Fachada de la sede central de la OPEP, en Viena, Austria. / Bloomberg

La OPEP vy sus aliados parecen seguir acercandose a un consenso sobre la
extension de los recortes de produccion para impulsar el mercado
petrolero, que ha visto una recuperacion en dias recientes, animado por
la posibilidad de un acuerdo entre los mavores productores del mundo.
Este miércoles marca el cuarto dia de negociaciones para lograr
adelantar la reunion de la organizacion en la que podria anunciarse la
medida.

Son embargo, Arabia Saudita v Rusia les dijeron a otros miembros que
las conversaciones planeadas para principios de junio podrian no
realizarse si paises como Irak v Nigeria no se comprometen firmemente
a implementar sus restricciones de suministro, dijeron personas con
conocimiento del asunto.

Rusia v varias otras naciones de la OPEP+ estan a favor de extender los
recortes de produccion actuales del grupo en un mes, segiin personas
familiarizadas con la situacion. No esta claro si eso es suficiente para
Arabia Saudita, miembro lider de la OPEP, aunque la propuesta esta
dentro del alcance del propio llamado del reino para una extension de
UNo a tres meses.

Lea también: Inversion elobal en enereia caera 20 % este ario
[

Vale la pena aclarar que los recortes que estan en efecto fueron
acordados el 12 de abril, luego de que en marzo Arabia Saudita y Rusia se
entrasacaran en una guerra de precios, que envio los precios del crudo a
niveles historicamente bajos, v que golpearon duramente a productores
en todo el mundo (incluyendo en Colombia).

En ese momento, la OPEP acordo recortes de produccion iniciales por el
orden de 9,7 millones de barriles diarios. La medida entro en efecto el 1
de mavyo.

Los precios del petroleo se han recuperado de los minimos historicos
desde que la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo v sus
socios pusieron fin a una guerra de precios despiadada mediante la
implementacion de recortes a un nivel récord. Con una recuperacion
tentativa en la demanda de combustible a medida que el mundo emerge
de las cuarentenas del coronavirus, el cartel ahora debe decidir cuanto

tiempo mantener limites estrictos en la produccion.

El martes, el precio del petroleo Brent subio 3,31 % v borded los USS40
por barril, después de hundirse bien por debajo de los USS30 durante el
pico de la guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita.

Igualmente, el precio del petroleo WTI, el de referencia en EE.UU.,
termino la jornada del martes con una importante subida de 3,87 %,
hasta los USS36,81 por barril, animado también por la posibilidad de que
haya un acuerdo entre la OPEP+ para extender los recortes de produccion
vigentes y equilibrar el mercado.

Cabe aclarar que, en su peor momento en décadas, el WTI llego a
cotizarse negativamente debido a una sobreoferta, sumada a dificultades
de almacenamiento del crudo en un momento en que buena parte de la
demanda mundial de energia se encontraba practicamente detenida por
cuenta de la pandemia por el COVID-19.

El miedo a una segunda ola de contagios hace que las predicciones de
una recuperacion sean peligrosas. Y a aproximadamente USS40 por
barril, los precios todavia estan por debajo de lo que la mayoria de los
miembros de la OPEP+ necesita para cubrir el gasto gubernamental. En
Colombia, Ecopetrol calcula que, para dar resultados positivos, el crudo
debe estar por encima de los USS30.

La semana pasada, la postura de Rusia era que no queria extender los
recortes y, en cambio, preferia apegarse al acuerdo original. Pero una
persona familiarizada con su posicién dijo el martes que era
recomendable llegar a un acuerdo.

No es inusual que Rusia v Arabia Saudita mantengan diferentes
posiciones antes de las conversaciones de la OPEP+, pero en la mayoria
de los casos los productores han llegado a un acuerdo.

“No creemos que se repita la crisis de marzo”, dijo Helima Croft, jefa de
estrategia global de productos basicos de RBC, en una nota. “Creemos
que buscaran dividir la diferencia v acordaran una extension de uno a
tres meses”.

Evolucion petroleo Brent en 6 meses
Valores en dolares. Tomados al cierre de cada mes.
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En biisqueda del equilibrio

Con el crudo Brent sobre USS40 por barril, Arabia Saudita v Rusia
enfrentan otro desafio mientras sopesan como gestionar la recuperacion:
Las companias estadounidenses de shale estan reiniciando
tentativamente algunos de sus pozos.

El martes, los miembros de la OPEP todavia estaban discutiendo cuando
celebrar su préxima reunion. El sabado se presento una propuesta para
adelantarla unos dias antes del 4 de junio, pero el acuerdo sobre cuando
celebrar la reunion virtual aun era dificil de alcanzar.

Otro punto conflictivo en las discusiones es el tema del cumplimiento: si
los miembros efectivamente estan implementando los recortes que va
han prometido, segun los delegados. Arabia Saudita, el miembro mas
importante del grupo, insiste en que los paises deben informar las cifras
de produccion de mavo, el primer mes del ultimo acuerdo de la coalicion
OPEP+, segiin un delegado que se nego a ser identificado.

Lea también: “Lo urgente barrio con lo estructural”: Marcela Eslava

Rusia, que a menudo se ha quedado atras en los recortes pero que esta
vez cumplio su compromiso, también esta presionando para que
cualquier extension esté condicionada al cumplimiento. Irak v Nigeria,
que han incumplido reiteradamente los compromisos de la OPEP durante
los ultimos tres anos, hicieron menos de la mitad de sus recortes
acordados el mes pasado, segiin mostro el lunes un sondeo de
Bloomberg.

Por ahora, los resultados de la colaboracion son casi demasiado buenos
para ser verdad. En el primer mes de ejecucion, el nivel de cumplimiento
alcanzado por la mayoria de los 20 paises que firmaron el acuerdo ha
sido asombrosamente bueno. Eso puede ser una senial de su
desesperacion a medida que los precios del crudo se hunden bajo cero, o
un reflejo de la lucha por vender cargas en un mundo donde la demanda
se ha desplomado.

Quizas, como era de esperar, los paises fuera del acuerdo también han
desempeniado su papel, va que las fuerzas econémicas llevaron a las
compariias petroleras a reducir la produccion. No obstante, el alcance de
los movimientos es sorprendente. Los datos semanales muestran que la
produccion en EE.UU. bajoé 1,6 millones de barriles por dia, 0 12%, en dos
meses. La caida real puede ser aun mavyor, ya que la Administracion de
Informacion Energética solo puede hacer que sus estimaciones de oferta
v demanda se equilibren con un “factor de ajuste” de -990.000 barriles
por dia. Ese es el mayor numero de ajuste de potencial negativo de la
historia y al menos parte de €l es casi seguro una sobreestimacion de la
produccion. En Canada, la produccion en Alberta se ha reducido en una
cuarta parte, o 1 millén de barriles por dia.

Nuestro futuro depende de las suscripciones,

de las personas que ven el valor de lo que
hacemos y quieren apoyarnos para mejorar. S[]SC]_"ﬂ)Ete
Nuestro compromiso es ofrecer infornacion

confiable.
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