Portafolio www.portafolio.co

6y7deluniode2020 findesemana @ 7

Entorno

Petroleo habria tocado
fondo y vuelve a cotizar
por encima de US$40

Pese a que se espera un mejor segundo semestre, el promedio del

2020 rondaria el nivel actual. Expectativa por reunién de la Opep+.

En Twitter: @rlopezper

EL PRECIO internacional
del petroleo ha presentado
un dificil 2020. Sumado al
shock por la pandemia, se
desatd mesesatras una gue-
rra de precios que llevé la
cotizacion del Brent a estar
por debajo de US$20 el ba-
rrily, en el caso del WTI, los
problemas de almacena-
miento incluso hicieron
quelos precios fueran nega-
tivos. No obstante, el crudo
presenta ya pequefios re-
puntes que se podrian man-
tener a lo largo de 2020.

Gran parte del incremen-
to en el precio esta relacio-
nado con las aperturas de
las economias, lo que ayu-
da a una mayor demanda
del commodity, a lo que se
suma la reunién que cele-
brara hoy la Opep+, en la
que se discutiran posibles
nuevos recortes en la pro-
duccion de la alianza.

Caberecordar que el gru-
pode paises petroleros deci-
di6 el pasado 1 de mayo sa-
car del mercado 9,7 millo-
nes de barriles diarios, alre-
dedor del10% de su produc-
cion en conjunto, para tra-
tar de equilibrar la oferta
con la demanda.

Porlo pronto, el barril de
Brent cerro ayer cotizando
en US$42,3 por cada uni-
dad, después de registrar
un repunte de 5,78%duran-
te la sesion. De igual forma,
el WTI termindé en
US$39,55 tras un alza de
5,72% en el dia.

Enelcasodel Brent,lare-
ferencia para Colombia, a
pesar de que sigue en terre-
no negativo en el 2020,
pues acumula una caida
38% en su cotizacion, ha re-
cuperado gran parte de lo
perdido. Es mas, desde el ni-
vel de US$19,33 que regis-
tré el pasado 21 de abril, el
crecimiento desde ese en-
tonces es de 118%.

Como explica Alejandro
Reyes, economista princi-
pal de BBVA Research,
“buena parte de los facto-
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res que crearon el estrés en
estemercadosehanvenido
solucionando. En especial,
se ha observado una reacti-
vacién de mercados muy
importantes parala deman-
da de petréleo como Esta-
dos Unidos y China. En este
orden de ideas, la fuerte
presién bajista en precios
estaria algo mas limitada,
pero no inexistente.

Ante esto, Carolina Mon-
z0n, jefe de Analisis Econé-
mico de Banco Itad, apunta
que se habria visto ya ese
cambio de tendencia. “Es
posible que los precios del
petréleo ya hayan tocado
minimos en marzo como
consecuencia de la pande-
mia y el amplio nivel de in-
ventarios. La reapertura
paulatina de las economias
avanzadas y la posibilidad
derecorte de la produccion
por parte de laOpep+sopor-
tan el avance en los precios
del petréleo”.

No obstante, los exper-
tos dejan claro que el pano-
rama econémico mundial
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no esta exento de riesgo,
como un mayor impacto
econdémico al esperado o
un fracaso en la reapertura
de los paises, lo que podria
volver a golpear los niveles
del petréleo mundial.

En este punto, Monzon
asegura también que “noes
descartable que la volatili-
dad retorne con los datos
de desempefio de la activi-
dad econémica global y la
reactivacion de la produc-
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Esperamos un
precio medio en
2020 de US$39
para el Brent, lo
que implica un
nivel superior
para el segundo
semestre”.

Fuente: Refinitiv

cion en Estados Unidos”.

De igual forma, como
apunta Reyes, de BBVA Re-
search, “cabe recordar que
hay un componente geopo-
liticoy se comienza a hablar
de reversar acuerdos entre
algunos estados producto-
res. Sin embargo, en nues-
travisién, todavia hay espa-
cio para volatilidad pero
creemos que la tendencia
esalcista en el mediano pla-
70, conforme se viene pre-
sentando la recuperacion
en actividad global”.

En cuanto a qué se puede
esperar para el resto del
afio, Reyes sefiala que “te-
nemos un precio medio de
US$39, que implica un nivel
superior paraelsegundo se-
mestre, y para 2021 un va-
lor medio de US$50. Esto
significa que deberiamos se-
guir observando una recu-
peracion de actividad”.

Monzén, por su lado,
apunta que “para el cierre
de afio vemos el Brent alre-
dedor de US$35, un escena-
rio que podriairal alza”.(®

Wall Street casi ha borrado las pérdidas de 2020. ere

Bolsas del mundo
repuntaron ante el
mayor optimismo

Economia y Negocios

LOS BUENOS datos de em-
pleo que registré Estados
Unidos, junto con los pro-
cesosdereaperturay vuel-
ta a la normalidad que es-
tan ejecutando las distin-
tas economias del mundo,
generaron una jornada de
entusiasmo en los merca-
dos que llevo a la mayoria
de bolsas a presentar im-
portantes incrementos.

De hecho, los repuntes
deayer nohacensino con-
firmar el proceso de recu-
peracién en el que se en-
cuentran las bolsas inter-
nacionales que, segtin los
expertos, empiezana fijar-
se mas en los datos positi-
vos y estan a la espera de
la recuperacién economi-
ca que iniciaria en este se-
gundo semestre y que se
consolidaria en 2021.

En Wall Street, el indice
de referente0000, el Dow

Jones, present6 un incre-
mento de 3,15% hasta los
27.110,98 puntos. Esto
hace queelindicador prac-
ticamente haya borrado
las pérdidas de 2020,
pues inici6 el afio cotizan-
doenlos 28.000 enteros.

El S&P500 subi6é ayer
un 2,62%, mientras que el
tecnologico Nasdaq re-
punt6 un 2,06%. Los tres
indices principales de
Wall Street acumulan re-
puntes de entre el 11%y el
15% en el Giltimo mes.

En Europa la situacion
essimilar, tanto asi que al-
gunas bolsas registran sus
mayores incrementos se-
manales desde 2008. Lon-
dres subi6 2,25%, Fran-
cfort un 3,36%, Paris
3,71% y Madrid 4,04%.

En Latinoamérica Bra-
sil subié un 0,86%, Pera
3,72%, Argentina 3,33%,
México 2,84%, Colombia
3,37%Yy Chile 3,81%.

Mejora el empleo
de EE. UU. en mayo

AFP

LA TASA de desempleo
en Estados Unidos regis-
tré una sorpresiva baja en
mayo, al ubicarse en
13,3%, en contra de las ex-
pectativas de los analistas
y para regocijo de Donald
Trump, que busca la re-
eleccion en noviembre.
Trumpreaccion6inme-
diatamente en Twitter ce-
lebrando este “impresio-
nante informe de em-
pleo”, al tiempo que afir-
mo en una rueda de pren-
sa posterior que el pais
“ha superado en gran me-

dida” la pandemia. El des-
empleo en mayo bajo a
13,3% luego de registrar
14,7% en abril, tras la crea-
cién de 2,5 millones de
puestos de trabajo, revelo
el informe del Departa-
mento de Trabajo.

Estas cifras superan las
previsiones mas optimis-
tasregistradas por los ana-
listas, que proyectaban
que la tasa de paro podia
subir hasta el 20%, con
una pérdida de 8 millones
de empleos, lo que evoca-
ba las peores etapas de la
GranDepresion de la déca-
dade1930.



