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Nuevo Decreto ‘pavimenta’ el

ingreso

HACIENDA. LA NORMA 811,
PUBLICADA ESTA SEMANA,
FLEXIBILIZA LA ENTRADA
DEL GOBIERNO EN
EMPRESAS PRIVADAS COMO
UN ACCIONISTA. ADEMAS,
DICTA CONSIDERACIONES
PARA ENAJENACIONES

BOGOTA

A finales de mes se espera
queenlaSuperintendencia de So-
ciedades haya mas de 100 em-
presas que iniciensuprocesode
reorganizacion y liquidacién.
Muchas de ellas tienen algo en
comun, y es que lapausaen sus
actividades porlas medidas pre-
ventivas contra el covid-19, lle-
varon a que mas de 85% de sus
ingresos se congelaran.

Entrelos casos masrepresen-
tativos deesa situacién esti el de
Avianca, aerclinea que ya com-
pleta casi un mes desde que se
acogio alaley de quiebras de Es-
tados Unidos. Por lo que, para
muchos, unadelassolucioneses
queel propio Estado puedainver-
tir en ella para salvarla.

Por eso llama la atencion que
en los altimos dias de la Emer-
gencia Econémicase publicarael
Decreto 811, el cual “dicta medi-
das para la inversion y enajena-
cién” por parte del Estado. Alli,
el primer punto es que el Gobier-
notieneluzverde paraqueinyec-
tecapitalenempresasperjudica-
das por la crisis.

Precisamente, Juan Diego
Martinez, socio delafirmaSerra-
no Martinez, especifico que si es
unapuertaparaqueel Estadoen-
tre como accionista a empresas
quesufrieron alto impacto como
Avianca, porque “le va a permi-
tir otorgar financiamiento, viaca-
pitalizacion a empresas de im-
pactonacional, asegurando que,
cuandolosefectosdelaemergen-
cia terminen, la Nacién podra li-
quidar su inversién”.

En caso de que el Gobierno de-
cida invertir recursos no solo en
Avianca, sino en otra empresade
alto impacto nacional en crisis,
esas compaiias deberan seguir
siendoresponsables desus “obli-
gaciones laborales, tributarias,
pensionales, ode cualquiernatu-
raleza, sin que la Nacion seares-
ponsable por cualquiera de es-
tas”, dice el Decreto.

NO SERA COMPRA PERMANENTE

Si bien este decreto faculta
al Gobierno para que segnn el
impacto de una empresa en la
economia, sea capitalizada,
también hace la precision de
quenose tratadeunainversion
a largo plazo.

Sisetomadenuevoelejemplo
de Avianca, el Estado podria in-
vertir en ella, pero “podra exigir
que sus accionistas o propieta-
rios privados garanticen que
compraran la participacion del
Estado dentro de un plazo deter-
minado, o que pondran ala ven-

ASi SERAN LAS MEDIDAS DE INVERSION Y ENAJENACION
DE LA PROPIEDAD ACCIONARIA ESTATAL
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EL GOBIERNO EMITIO EL
DECRETO 811 QUE PERMITIRA:

Tener participacion de
empresas privadas

) Las condiciones para compra
y enajenacion seran mas
flexibles

Las enajenaciones se regiran
por el derecho privado

sin perjuicio del deber de
salvaguardar el patrimonio
publico

Gobierno destinara 100% de
los recursos que se obtengan
como parte del Fome, para
capitalizar al FNG o para
disminuir deuda externa
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Juan Diego
Martinez
Sacio de la firma

Serrano Martinez
“El Decreto contiene
medidas que permitirdn
a la Nacion hacer
inversiones en companias
de distinta naturaleza
juridica que pueden
estar en problemas”.

Carlos.
Garzén

Analista y docente de
la Unv. de la Sabana

“La enajenacion de las
acciones y participaciones
deben dar prioridad a

los trabajadores de la
empresa, en especial a los
empleados de menores
ingresos”.
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EMPRESAS O MAS, SE PROYECTA
QUE SERA EL NUMERO DE
COMPARIAS EN PROCESOS DE
REORGANIZACION EN JUNIO.

]

ta, en conjunto con las acciones
de la Nacion”, dice el Decreto.

Loanteriorsetraduce, enque,
en efecto, se trata de un salva-
mento temporal. Invertir en la
crisis, pero recuperar ese capi-
tal una vez se haya superado el
problema inicial.

Incluso, el exministro de Tra-
bajo, Rafael Pardo, sugirié que
para el caso de Avianca, serviria
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Con el documento completo en PDF
firmado por el Gobiemo.
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Linea para venta de activos estatales

Un segundo capitulo en el Decreto va mas alla de su inversion en
empresas privadas. Por el contrario, si por la crisis actual, el Gobier-
no acude a la venta de activos estatales, se determiné que "enajena-
rd las acciones que pertenezcan a la Nacion en sociedades listadas
en la Bolsa de Valores por su precio de mercado, de acuerdo con las
ofertas que reciba por las mismas en la respectiva operacién de
subasta o martillo, y podra adelantar el proceso de construccion de
dicho precio segtin los usos y practicas internacionales” Algunos
precios en las ventas podran mantenerlo en reserva“con el fin de
proteger el patrimonio publico’; sefialé el documento.

para apoyar no solo las finanzas,
sino “casi 20.000 empleados.
PeroprimeroAvianca debe entrar
en reestructuracion y solo des-
pués el Estado, asumir una par-
ticipacion temporal. No es sal-
var socios. Es salvar trabajos y
empresa”, dijo.

Hasta el momentoAvianca no
sehareferido al decreto, pues en
varios comunicados ha insistido
enqueporahoralaprioridadesta
en buscar salidas a la crisis con
los instrumentos que tienen asu
disposicion.

“La empresa tiene la inten-
cion de pagarle a los proveedo-
res y socios de agencias de via-
jesegunsus practicasnormales,
de manera oportunaporlos bie-
nes y servicios prestados a par-
tir de la fecha de presentacion
y durante el proceso del Capi-
tulo 117, sefialaron en un infor-
me a sus accionistas.

TIEMPO DE LA INVERSION

Otro punto en este Decreto
811 esquenoseespecificadeun
tiempo minimo 0 maximo para
enajenar la participacion del Es-
tado. Cuando este texto sali6 pu-
blicado, algunas dudas que se al-
canzaron a ver en redes sociales
fueron las de curiosos y econo-
mistasque sugerianaclararsilos
recursos prblicos que se inyec-
ten alli tendran un periodo pac-
tado para ser retirados de esas
compariias.

“No habladelas condiciones
deenajenacion, obueno, lohace
parcialmente. El Decreto no
puededecir cuando, porque hay
varios escenarios. El primero de
estos es en el cual la capitaliza-
cion no fue suficiente y la em-
presa quedo en insolvencia a
pesar de esto. U otro es cuando
la compara si se recuperd”, ex-
plico Carlos Garzon, docente e
investigador de la Universidad
de la Sabana.

El académico recordd que
también es complicadodetermi-
nar el fin del tiempo de la inver-
sion, pues hay otros momentos
como “cuando la compafiia que-
do igual que al comienzo del
evento. Creoque serequiere otro
decreto que gobierne esta deci-
sion, frente a un analisis econo-
mico de los efectos de la capita-
lizacion”, agrego Garzon.

Por altimo, el Decreto hace
mas precisiones como la opcién
para que el Estado, como nuevo
accionista, ylos propietarios ini-
ciales, evaldenlaventaconjunta.
“Todo estoayudaal salvamentoa
las compafiias relevantes, conun
términoparaquelaNacionliqui-
desuinversion, perosiempre ga-
rantizando la continuidad del
servicio, y se establecen las con-
diciones paraquelaenajenacion
seaavaloresjustos demercado”,
afiadio Martinez.
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Los programas
sociales del
Gobierno seran
administrados
ahora por el DPS

BOGOTA

Otra de las decisiones que
tomo el Gobierno, dentro de la
cascada de Decretos que anun-
cio esta semana, fue la de
cambiar el manejo de las ini-
ciativas de transferencias mo-
netarias como las puestas en
marcha recientemente. A par-
tir de ahora, el Departamento
Administrativo para la Prosperi-
dad Social (DPS), liderado por
Susana Correa, sera el encarga-
do de administrar dichos pro-
gramas destinados a la ayuda
de los mas vulnerables.

Segun expone el articulado,
el Departamento Nacional de Pla-
neacién (DNP), el cual era el en-
cargado de llevar las riendas de
estas iniciativas de transferen-
cias, ahoracreara, administrara
e implementara el Registro So-
cial de Hogares, con el finde va-
lidary actualizarlainformacion
socioecondmicadelas personas
y hogares, para asi focalizar a
los beneficiarios de los progra-
massocialesy subsidios del Go-
bierno nacional.

Dicho esto, el Gobierno dio a
conocer que el DPS ahora debe-
rd administrar el programa de
Proteccion Social al Adulto Ma-
yor, la Devolucion del IVA, el
programa de Ingreso Solidario,
una vez se realicen todos los
procedimientos deentregadela
operacion de este programa por
parte del DNP.

Ademas,lanuevaentidaden-
cargada debera implementar
una plataforma de transferen-
cias monetarias, la cual estara
integrada al registro social de
hogares, que administrara el
DNP, lo que supone un trabajo
en conjunto que permita dar
una mayor cobertura de la que
tienen actualmente.

Para el proceso de recolec-
cion de la informacion, el DNP
debera establecer las variables
que contendra el registro social
de hogares, los mecanismos y
la periodicidad de intercambio
delainformacion, que permitan
suintegracion aeste sistemade
informacién.

ANA MARIA SANCHEZ BURBANO
@Anasanbu

Susana Correa, directora del DPS,
entidad que liderard las transfe-
rencias sociales de los vulnerables.



