Asi operara compra estatal de
acciones en empresas privadas

Decreto 811 da via libre para que el Estado adquiera parte de las companias
en crisis, para luego venderlas. Entre 2.776 y 5.553 podrian ir a insolvencia.
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Con el argumento de lanzarles
un salvavidas a las empresas
que estan en alto riesgo de in-
solvencia, permitiendo que el
Estado compre parte de sus ac-
ciones y luego se las pueda vol-
ver a vender, el Gobierno emi-
tio el decreto 811, el pasado 4
de junio del 2020.

Aunque el viceministro de
Hacienda, Juan Alberto Londo-
fio, sefiala que con la medida
no hay ninguna posibilidad
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para vender parte de Ecope-
trol, pues “solo se refiere aem-
presas que sean salvadas aho-
ra”, durantela criticasituacion
alaquelashallevadola pande-
mia, algunos analistas estiman
que un par de articulos del de-
creto (disposiciones especia-
les) también abonan el terreno
para que, de ser necesario, se
puedan vender participacio-
nes accionarias del Estado en
propiedades que ya tiene. -

“En mi concepto, no queda
duda de que se involucra todo
tipo de privatizacion, incluida
Ecopetrol”, expreso el econo-
mista Mario Valencia, director
de Cedetrabajo.

Sobre la primera parte del
decreto, a través de la cual se

Fuente: Decreto 811 del 4 de junio de 2020

permite al Estadolacomprade
acciones en empresas priva-
das, el Gobierno parte de unes-
cenario pesimista en el cual la
produccion nacional sea nega-
tiva (-1,9 %) y el producto inter-
no bruto (PIB) de la industria
sea -4,9 %, lo que conduciria a
que el nimero de empresas
que .estén en riesgo de insol-
venciasea de 2.676.

Sin embargo, también po-
nen un escenario mas extre-
mo, es decir, una disminucién
de la produccion, en el 2020,
del -7,7 por ciento, con caida
de -6,2 por ciento en el sector
industrial, lo cual incrementa-
ria el nimero de empresas en
riesgo de insolvencia a 5.553.

Acerca de cuantas de estas

podria comprar, no es explici-
toelnuevo decreto. Sin embar-
go, una norma anterior (el de-
creto 444) yahablaba de queel
Gobierno quedaba facultado
para hacer una “inversion”,
como la compra de acciones,
parafavorecer el financiamien-
to a empresas privadas y mix-
tas que “desarrollen activida-
des de interés nacional”.

Para algunos analistas, las
dos normas en conjunto esta-
rian sefialando el camino para
que el Estado salve a empresas
privadas del corte de Avianca,
que se acogi6 al capitulo 11 de
la ley de quiebras en Estados
Unidos, a comienzos de mayo,
y presta un servicio de interés
nacional (el transporte aéreo).

Algunas reglasde
juego establecidas

1. Cuando lanacién reciba o adquiera
participaciones minoritarias en el ca-
pital de determinada sociedad priva-
da, publica o mixta, podra exigir que
sus accionistas o propietarios priva-
dos garanticen que compraran la par-
ticipacion del Estado dentro de un pla-
zo determinado.

2. Las entidades en las que la nacion

-adquiera un porcentaje de participa-

cién continuaran siendo responsa-
bles del cumplimiento de sus obliga-
ciones laborales, tributarias, pensio-
nales o de cualquier otra naturaleza.
3. Cuando se lleve a cabo una enajena-
cién total o parcial de la propiedad ac-
cionaria de una entidad privada, pu-
blica o mixta que preste un servicio
de interés publico, se tomaran las me-
didas necesarias para garantizar la
continuidad de su prestacion.

De hecho, en un debate de
hace un par de semanas en el
Congreso, el ministro de Ha-
cienda, Alberto Carrasquilla,
ya habia dejado ver como op-
cion para el rescate de empre-
sas privadas como Avianca la
compra de acciones por el Go-
bierno. Ahora, con la norma
expedida, esta idea seria posi-
ble.

En cuanto a las privatizacio-
nes de las participaciones en
empresas que ya tiene el Esta-
do (caso Ecopetrol), para algu-
nos analistas, el decreto 811
deja abierta la posibilidad de
quese puedan vender. “Sin ha-
ber analizado en detalle el de-
cretp, creo que le da muchas
atribuciones para vender acti-
vos publicos”, dijo el econo-
mista Salomoén Kalmanovitz.

Esto se debe a que el decreto
sefiala que se podran adelan-
tar procesos de enajenacion
de la propiedad accionaria es-
tatal cuyas acciones estén lista-
das en bolsa de valores, siem-
pre y cuando “los recursos
sean destinados para atender
los efectos econémicos adver-
sos relacionados con la emer-
gencia economica”.



