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ANALISIS

Informe: las ganancias petroleras de Ameérica Latina seran solo 1/3 de
2019

Durante 2020, se espera que la rentabilidad de las compaiias de petroleo y gas de America Latina disminuya a
un tercio de los niveles de 2019, mientras que se espera que el flujo de efectivo permanezca bajo presion hasta
2021, ya que la recuperacion probablemente se prolongara, segun un nueve informe de Fitch Ratings.

"Los costos de ciclo completo estan por encima de las expectativas de precios para 2020, lo que lleva a la
generacion de flujo de efectivo negativo”, dijo Lucas Aristizabal, Director Senior. "Las empresas deberan
respaldar su liquidez con los recortes de Capkx y OpEx, asi como acceder a la deuda”.

Con los costos de medio ciclo por debajo de las expectativas de precios, casl todas las compafias
latinocamericanas de exploracion y produccion (E&P) podrian generar suficiente flujo de efectivo para cubrir los
costos operativos y administrativos, y los gastos por intereses, suponiendo que la produccion se mantenga
relativamente estable. Fitch estima que una disminucion del 10% en la produccion podria aumentar los costos
promedio de medio ciclo hastaen $ 4 / boe.

Todas las compaiiias de petroleo y gas latinoamericanas integradas verticalmente, la mayoria de las cuales son
compafias petroleras nacionales, se beneficiaron de la integracion vertical durante 2019 Aunque la demanda
materialmente menor de productos petroleros en 2020 obstaculizara la generacion de flujo de caja posterior, se
espera que los spreads de crack sigan siendo positivos, complementando generacion de flujo de efectivo de
negocios posteriores |, especialmente para Ecopetrol | Petrobras e YPF. El negocio descendente de Pemex no
suele ser un contribuyente de flujo de efectivo significativo.

Fitch espera que la produccion latinoamericana de petréleo vy gas continte la tendencia decreciente observada
en los ultimos afnos.

Fofo supernior: refineria de Ecopetrol en Bamrancabermeja, Colombia, a ornillas del rio Magdalena (cortesia de
Ecopetrol )
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