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COMENTARIO ECONOMICO DEL DIA DE ANIF |

Primeros impactos del ais

El panorama macroeconomi-
co cambié radicalmente por
cuenta del choque gue genero el
SARS-CoV-2. Asi lo reflejan va-
riosdelosindicadoresrevelados
por el Dane durante el ultimo
mes. Estecambiotan negativoen
la tendencia que tuvo la econo-
Imia en marzo es una muestra de
que el efecto de las medidas de
aislamiento se sentiri conmayor
vigor durante el segundo trimes-
tre. Por esa razdn, presentamos
nuestros ajustes a la proyeccion
de crecimiento para 2020, que
acompaifiamos con un andlisis
sobrelosimpactos quetiene este
nuevopanoramaen el comporta-
miento del mercado laboral.

Actualizacion de las proyec-
ciones de crecimiento

Anif ajusté sus prondsticos de
crecimiento para 2020, debidoa
Ia marcada desaceleracion ob-
servada en el primer trimestre y
aque el crecimiento en el segun-
do trimestre podria ser el mis
hajo en toda la historia del pais.

Bajoun escenariobase, preve-
mos que la economia se contra-
eria a ritmos de 2,4% anual. Por
el lado de la oferta, esperamos
crecimientos positivos solo en
los sectores de: (i) agro (2,5%); ¥
(ii) servicios sociales (2,2%), ja-
lonados principalmente por las
actividades relacionadas con la
salud humana. Por el contrario,
las mayores contracciones se ve-
rian en los sectores de: (i) mine-
ria (-8,5%); y (ii) construccion
(-8,1%). En este iiltimo caso, serd

clave tener una mayor reactiva-
cién de las obras civiles.

Loanteriores consistente con
un escenario de demanda en el
que iinicamente el consumo del
Gobiernoregistre un crecimiento
positivo(2,8%), considerandolas
apremiantes necesidades del
sectordelasaludylasnecesarias
politicas fiscales de apoyo social
y empresarial. En contraste, el
consumo de los hogares se con-
traeria (-2,8%), en linea con las
pérdidas de ingreso de los hoga-
res, las cuales habrian llegado a
los $12,5 billones al corte de
mayo. Aquisedebera monitorear
elelevadoapalancamientodelos
hogares (bordeando niveles del
40% del ingreso disponible), la
baja confianzadelos consumido-
res y el comportamiento del de-
sempleo. La inversién también
caeria(-8,5%), enlineacon elme-
nor dinamismo de los proyectos
productivos y la debilidad del
sector de la construccioén. En el
frente externo, pronosticamos
caidastantoenlasimportaciones
(-11,3%) como en las exportacio-
nes (-10,6%).

Es importante recalcar que
este escenario dependera de la
velocidad del reinicio de las ac-
tividades econdmicas.

Efectos del nuevo panorama
sobre el mercado laboral

Claramente, estos escenarios
tendréin efectos en eldesempeiio
delmercadolaboral, el cual mos-
tré desastrosos resultados en
abril, al aumentar la tasa de de-
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sempleoanivelesdel19,8%ani- doresformales,locualindicaque
vel nacional yal 23,5% enlas 13  elimpactofue mésalladelos tra-
principales cindadesyireasme-  bajadoresinformales. Estosugie-
tropolitanas. Estascifrasresulta- re que estamos ante un riesgo
ron peor de lo que esperdbamos  cierto de perderlas gananciasen
y,ensolounmes,laeconomiaco- formalidad alcanzadas enlos til-
lombiana perdié 5,4 millonesde  timosafios. Igualmente, preocu-
ocupados.Entérminosrelativos, pa la marcada reduccién en los
elempleocayd 24,5%anual. Esto  trabajadores cuenta propia
sereflejo enlacaidasustancialde  (1.717.000), pues representan el
1a tasa de ocupacién que se ubi- 45% del total de ocupados v,
co en 41,6%. Un dato importan-  usualmente, sonlostrabajadores
teesqueelniveldeocupadosque més vulnerables, pues concen-
se registrd en abril de 2020 fue tran la mayor cantidad de infor-
elmismoqueeldeabrilde2003. males. Esta situacion probable-

Al analizarlos resultados por mente se reflejara en el
posicionocupacional, seencuen-  incremento de la pobreza.
tra que las mayores pérdidas de De todos los resultados gue
empleo se dieron en los trabaja-  divulgo el Dane, el mas sorpre-
dores asalariados (2.654.000), sivo es el aumenio de las perso-
que son usualmente los trabaja-  nasinactivas. Comolos microda-

tosnoestan disponiblestodavia,
no podemos analizar en detalle
qué fue lo que sucedio. Por aho-
ra, solo sabemos que, en abril de
2020, seregistroelnivel mésalto
deestavariable desde quehay ci-
fras comparables: 19,1 millones
de personas. Esto representa un
aumentode 4,3 millonesrespec-
toal dato de abril de 2019, equi-
valente a un incremento de 29%
anual. A lo largo del tiempo, el
nimero de inactivos ha sido
constante, lo que hace dificil en-
tender c6mo en un mes la inac-
tividad se disparé. Si estas per-
sonas se hubieran ido al
desempleo, Iatasa de desocupa-
cion habria sido mucho mayor.

Conclusion

El desfavorable resultado del
PIB durante el primer trimestre
del afio nos lleva a ajustar nues-
ro prondstico de crecimiento
para 2020 a una contraccion de
2,4% (bajoun escenariobase). En
casode persistirlacrisisde salud
piiblica, el escenario macroeco-
némicomuestraunacontraccién
del PIB de 4,5%. Los prondsticos
ajustados sugieren un aumento
en la tasa de desempleo a 18,5%
en el escenariobaseya22,5% en
el escenario estresado. Bajo este
contexto, estin en riesgo los
avances enlosindicadores socia-
les logrados después de la crisis
de 1999. Esto no es algo menor,
pues al pais le tomé mas de 10
aflos recuperarse de los efectos
de esa crisis.
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producido por el coronavirus,
desde2005. Elhambreyladeses-
peracién indudablemente gesta-
rén terremotos politicos y 1a po-
sibilidad de profundos cambios
institucionales, ;qué cambios?
La respuesta de moda es la
renta bisica universal. Podemos
interpretarla comodesarrollona-
tural de una sociedad petro-de-
pendiente, dondelarazén de ser
del Estado se vuelca hacia ser un
distribuidor de la rigueza subte-
rrinea de la nacién. Pero no hay
gquemirarmuylejos paravislum-
brar los peligros de este mode-
lo. Juan Pahlo Pérez Alfonzo, di-
plomitico  venezolano y
cofundador de la Opep, famosa-
mente tildé como “excremento
del diablo” al negro bitumen en
la década de los 70s. Se referia
nosoloal dafioecondémicoprovo-
cado por el petréleo - el conoci-

do fenémeno de Ia “Enfermedad
Holandesa"- sino también a su
daiio politico e institucional.

En un petro-Estado, el traba-
jo del politico es regalar rentas
petrolerasparamanteneral pue-
blo docil. La relacién natural en-
tre Estadoy ciudadano seinvier-
teenlamedidaqueestosiiltimos
sevnelvendependientesdelage-
nerosidad de sus gobernantes.
Populistas babean y entonan
cantosdesirena, luchandoporsu
turno en la gestién de los petro-
délaresdelanacion, mientras di-
seflan mecanismos parasacarsu
provecho. Lacorrupcionylabiis-
queda de rentas florecen, crean-
dotodotipodeinstitucionesein-
centivos perversos. Décadas de
investigacion demuestran gue,
ceteris paribus, los petro-Estados
son menos democriticos, més
pobres, mas corruptos, y mas
susceptibles a conflicto interno.

Pero el petrdleo no es desti-
no. Noruega, uno de los paises
mis ricos del mundo, ha logra-
do un complejo equilibrio al vol-
verse el mayor exportador de pe-
tréleo de Europa, sin convertirse
en un petro-Estado. Debe su éxi-
to, en gran parte, a instituciones
gue imponen severas restriccio-
nessobre elusode susrentas pe-
troleras. El fondo soberano de
Noruega, elmésgrande del mun-
do, por ley invierte iinicamente

en el extranjero. Esto limita el
crecimiento del Estado y obliga
a los politicos a depender de los
cindadanos y de sus impuestos,
aumentando la transparencia y
larendicién de cuentas. El caso
noruegodemuesiraguearreglos
institucionales creativos pueden
superar lallamada maldicién de
los recursos.

LOS PETRO-
ESTADOS

SON MENOS
DEMOCRATICOS Y
MAS CORRUPTOS

En ese orden de ideas, pro-
pongo un modelo alternativo de
renta bésica universal para Co-
lombia: dividir el 88,5% de par-
ticipacién en Ecopetrol que tie-
ne el Estado en 45 millones de
acciones idénticas, y obsequiar
una accién a cada ciudadano
como privilegio yderechodena-
cimiento. Alquitarlaintermedia-
cién del Estado, las utilidades de
Ecopetrol llegarian directamen-
te y por igual al bolsillo de cada
colombiano, regando “dinerohe-
licoptero” entrelos mas vulnera-
bles. En 2019, cada cindadano-
accionista habria recibido
alrededor de $275.000 gracias a

Sieste “dividendociudadano”
creciera con la inflacién, y todos

los ingresos se reinvirtieran y
rindieran un 3% anual en térmi-
nosreales, cuandoun cindadano
nacido hoy cumpla 18 afios, ten-
dria $12,3 millones en su cuen-
tadeahorros, suficiente parapa-
gar buena parte de una
educacionuniversitaria privada.
Alos 25 afios tendria mas de $25
millones, suficientemente para
queunaparejapaguelainicial de

Estamedida mejorarialaspo-
sibilidades de lograr varios ob-
jetivos fundamentales de desa-
rrollo, como reducir la pobreza
y la desigualdad, lograr 1a ban-
carizaciénuniversal, yaumentar
elaccesoalaeducacidn superior
yaviviendapropia. Peroenlugar
de afianzar una cultura de de-
pendencia del Estado, crearia
una sociedad capitalista de ciu-
dadanos-accionistas. Estoinocu-
laria al pais contra el tipo de de-
magogos y revolucionarios que
han provocado la implosién de
Venezuela, al tiempo que catali-
za la economia de las regiones
masaisladasy pobresdel pais.En
resumen, seria la verdadera re-
volucion del siglo XXI.

El ministro Carrasquilla sin
duda objetara que el Estado co-
lombiano es inviable sin sus di-
videndosde Ecopetrol. Peroeste-
rrible desperdiciar una crisis,
dice el viejo cliché, y el corona-

virus nos ha llevado a un punto
de inflexion. Podemos aprove-
charelmomentoy abrirun deba-
te nacional que construya un
nuevo contrato social, uno gue
necesariamente cambie la rela-
cién entre gobernantes y gober-
nados, reduzca de manera sig-
nificativa y permanente el
tamaiio del Estado, y ayude a
nuestros gobiernos a cortar su
adiccion al petréleo.

Opino gue vale la pena abrir
estedebate, yelmomento esaho-
ra, Unmodelo ciudadano-accio-
nista de ingreso bésico univer-
sal seriamésjusto, més eficiente,
més transparente, y mas liberal
que otras alternativas. Enviaria
dinero donde més se necesita,
auxiliando a millones de perso-
nas desesperadas y apoyando la
recuperacién econémica post-
coronavirus. Ayudaria a conver-
tirelsubsuelo colombianoendé-
lares antes de que el petrdleo se
vuelva obsoleto, y permanezca
bajotierraparasiempre. Al crear
laprimera compaiiiaverdadera-
mente piiblica del mundo, haria
de Colombia un pionero en po-
litica social y un innovador glo-
bal. Protegeria al pais de charla-
tanes y encantadores de
serpientes. Y para el partido po-
litico que lo implemente, las re-
compensas electorales serian
duraderas.



