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Entorno

‘El escenario para la region
aun puede ser mas negativo’

DiA 95 CUARENTENA

COR#ENAVIRUS

Rubén Lépez Pérez
En Twitter: @rlopezper

EN LiNEA con la revisién a
la baja de las previsiones
econdmicas de Latinoamé-
rica para este afio, que cae-
ria 9,4%, el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) ac-
tualizé su pronéstico para
Colombia hasta un desplo-
me de 7,8% en 2020.

En este sentido, Alejan-
dro Werner, director del de-
partamento del Hemisferio
Occidental del FMI hablé
con Portafolio y comenté
que sigue habiendo riesgos
alabajaenlaregion, altiem-
po que apunté que una vez
que se inicie la recupera-
cién, habra que pasar de
planes de ayuda a familias y
empresas, a herramientas
para impulsar el empleo y
la demanda agregada.

A pesar de la significativa
revision, ¢los riesgos
siguen siendo ala baja?

Sigue habiendo riesgos a
la baja, sila fase actual dela
pandemia sigue sin contro-
larse, esto puede llevar a
que la recuperacion tenue
de la segunda mitad del afio
se vea afectada. Pero cabe
decir que estamos viendo
en las economias avanza-
das datos que son mejoresa
lo anticipado, como en con-
sumoy empleo.

Asi, se puede decir que el
balance de riesgos esta me-
nos desequilibrado hacia el
lado negativo que hace tres
meses, pero claramente po-
driamos caer enun entorno
peor al actual, ya sea por-
que setarda mas en estabili-
zar los contagios, o porque
tenemos un resurgimiento
en unos meses. Nuestroana-
lisisasume que gradualmen-
te se contengala pandemia,
una segunda ola crearia un
escenario muy negativo.

¢Cémo se posiciona el FMI
en el debate entre
economiay salud?

Es una coyuntura muy
complicada, con los niveles
de informalidad y la mala
distribucién delingreso, ve-
mos que las cuarentenas
han sido menos efectivas

Segun Alejandro Werner, del FMI, esto pasara si no se controla

la curva o hay una segunda ola. PIB de Colombia caeria 7,8%.

que en otras regiones, mu-
cha gente que tiene que sa-
lir por suingreso diario.

La decision de cuando y
coOmo abrir depende de
cada pais, pero es obvio
que América Latina lo esta
haciendoenunaetapaenla
que la curva presenta mas
riesgos que cuando lo hizo
Europa, con un nivel de
contagios reducido. Esto
implicalanecesidad de dar-
le un seguimiento mas es-
trecho a los datos, incre-
mentar pruebas y ejecutar
politicas de distanciamien-
toy cuarentenas selectivas,
y hay que estar preparados
si se necesita volver a confi-
narse en caso de que los ca-
Sos crezcan exponencial-
mente.

{Qué se debe hacer conlos
planes de ayuda ptiblica?
Creemos que seria pre-
maturo retirar las politicas
deapoyoa familiasy empre-
sas, pero una vez que vea-
mos una recuperacion eco-
noémicamasclarayenlaau-
sencia de una vacuna se
creenlos marcos para convi-
vir con la pandemia, habra
que retirar estos planes y
crear otros deayudaalade-
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Alejandro Werner es el director del Departamento del Hemisferio Occidental del Fondo Monetario Internacional (FMI). ere
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manda agregada y ala crea-
cién de empleo paraimpul-
sar larecuperacion.

La tercera etapa sera la
de la sostenibilidad fiscal,
ver cOmo garantizamos una
situacién sostenible a pesar
delas politicas de estimulo.
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éLes preocupan los altos
endeudamientos?
América Latina va au-
mentar 10 puntos su nivel
de deuda respecto al PIB y
los déficits fiscales en seis
puntos, lo que creemos que
es apropiado para el mo-

"t

mento actual, pero obvia-
mente nos preocupa, pues
representa un gran reto.

Pero creemos que la ma-
yoria de economias cuen-
tan con una trayectoria de
disciplina fiscal y marcos
institucionales que lesvana
permitir restablecer la sos-
tenibilidad. ¢Sera dificil? si,
pero es posible. No obstan-
te, habra casos en los que
no sea viable por procesos
electorales o porque politi-
camente serd complicado
llegar a acuerdos.

¢Paises como Colombia
tienen mas espacio para
planes de estimulo?

Yo creo que hay espacio,
y que el Banco dela Republi-
ca esta haciendo un trabajo
correcto en evaluar las con-
diciones para hacer los mo-
vimientos. Ademas, la esta-
bilidad cambiaria de las tlti-
mas semanas abre la puerta
aincrementar los estimulos
monetarios en los proxi-
mos meses. Y tampoco hay
que descartar las activida-
des de intervenir en merca-
dos de deuda publica de lar-
go plazo y corporativa, ge-
nerando condiciones me-
nos anormales de funciona-

miento. Asi que si, se puede
seguir bajando las tasas.

Pese a la caida de 7,8%,
¢como ven a Colombia?

Chile y Colombia son los
paises que estan siendo im-
pactados en menor medi-
da. De hecho, Colombia es
un caso positivo, pues pese
a que la covid y los precios
del petr6leo suponen un
shock de una dimensién
brutal, la contracciéon es
una de las menores.

¢Ven posibles medidas
como la renta basica?

Es importante tener poli-
ticas de apoyo, aunque
dada la falta de espacio fis-
cal, y en el caso de Colom-
bia que no cuenta con un
grado de inversion tan séli-
do como Perti y Chile, hay
que ser mas precisoen el di-
sefio de estos programas.

Una renta universal que
hagallegar recursosa perso-
nas que no lo necesitan no
seria apropiado, por lo que
la focalizacion es clave.
También que sea transito-
rio, y se sabe que politica-
mente no es facil retirar es-
tos apoyos. Dicho esto,
creo que si hay espacio en
Colombia para este tipo de
medidas.

¢Ven posible un nuevo
ciclo de protestas?

Sin duda. Si uno piensa
queen202102022vamosa
tener un PIB mas bajo que
en 2018 02019, conuna ma-
yor pobreza y peor distri-
bucién del ingreso, y una
carga de deuda mas alta
que limita las capacidades
de accion, todo esto hace
que las causas que dieron
origen a los movimientos
el afio pasado se vean am-
plificadas.

Vaa ser muy importante
que lasociedad ylos gobier-
nos encuentren una mane-
ra de reforzar el contrato
social, en la que se busque
una situacion fiscalmente
sostenible que dé solucio-
nes a algunos de estos pro-
blemas y a cambios que
permitan abrir la puerta a
un proceso de mayor inver-
siény crecimiento.?

S'o

Colombia tiene
el espacio fiscal
para ejecutar
programas
como la renta
basica, pero
deberia ser

muy focalizado”.



