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<4V Los resultados
de la petrolera
colombiana superaron
los de sus pares.

Pero este afio su
presidente, Felipe
Bayon, debera
enfrentar la caida en
los precios por temas
como el coronavirus.

Ecopetrol: la gran joya

La petrolera colombiana dejo resultados historicos, muy por encima de las
demas firmas del sector en América Latina. ; Qué estan haciendo bien en la
empresa mas grande de Colombia?

COPETROL ES Y SEGUIRA

siendo un caso de éxito en el mun-

do petrolero. Mds atin al comparar-

la con las demds empresas latinoa-
mericanas de su sector.

Petrobras perdi6 dinero entre 2014 y
2017 y vya se recuperd en las dos dltimas
vigencias, pero apenas estd saliendo del
escandalo Lava Jato que salpicé a varios
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FELIPE BAYON

ex altos funcionarios de la petrolera. Aun
asi, sus buenos resultados de los dos 1lti-
mos afios se explican por el plan de ajuste
que ha implicado vender activos en una
estrategia de desinversion.

La mexicana Pemex tiene un panorama
también critico y unos cuantos datos lo con-
firman: debe 100.000 millones de ddlares, y
en 2019, justo cuando mds necesitaba mos-
trar buenos resultados, registré una caida en
la produccién de petréleo de 7 por ciento.

La argentina YPF también presenta-
ba un deterioro importante en sus indi-
cadores a septiembre pasado.Y ni hablar
de la otrora gran Pdvsa: el presidente
Nicolds Maduro declaré la emergencia
energética para tomar medidas extraordi-
narias con el fin de recuperar a la gallina
de los huevos de oro de ese pais.

En medio de ese panorama, resultan
reconfortantes los indicadores que Eco-
petrol mostré en 2019: un flujo de caja
operativo de 277 billones de pesos, uti-
lidad neta de 13,3 billones (la mas alta

de los dltimos seis afios) y un ebitda
de 31,1 billones de pesos.

Estos resultados se explican por
razones coyunturales y estructura-
les. Dentro de las primeras —es de-
cir, la vigencia 2019- se destaca

“un efecto positivo del aumen-
to de participacién en Inver-
siones de Gases de Colombia
(Invercolsa) del 43 por ciento

al 52, cuya consolidacién como asociada
le representé un tinico ingreso a Ecopetrol
de 1 billén de pesos y dividendos retroacti-
vos por 141.000 millones de pesos. Por otro
lado, se evidencio un ‘impairment’ de los
activos de largo plazo por 1,75 billones de
pesos antes de impuestos’segin un andlisis
de Davivienda Corredores.

Desde una perspectiva estructural, el
plan de ajuste que la compania realizd
durante la crisis de los precios, que em-
pezé en 2014, dej6é un modelo empresa-
rial mas eficiente y con alta resiliencia. El
mismo que en momentos de normalidad
0 bonanza ayuda a impulsar los resulta-
dos de la compaiia.

No obstante, la empresa deberd estar
alerta para este afo. Si bien Ecopetrol
estd mostrando grandes resultados, la
amenaza de una desaceleracion generali-
zada de la economia mundial puede po-
ner el dulce a mordiscos en el panorama
de los precios del crudo.

En los tdltimos meses, el barril de pe-
tréleo de la variedad Brent bajo cerca de
65 délares a una cifra alrededor de los 55.
Felipe Bayon, el presidente de la compa-
nia, ha dicho que Ecopetrol seguird ren-
table en un escenario incluso de 30 déla-
res el barril. Sin embargo, la amenaza del
coronavirus y su impacto en la economia
global producen un riesgo para la princi-
pal petrolera del pais, hoy por hoy, una de
las joyas de la corona en la region. m




