Lo imprevisible

lgunos creen que es
lo peor de la econo-
mia. Otros ven lo
que la hace maravi-
. llosa. Merefiero alaimposibili-
dad de incorporar factores
que no tienen nada que ver
con las variables macroecono-
micas tradicionales. {Quién
pensé que tendriamos una
pandemia? ¢Cual economista
vislumbroé en sus proyeccio-
nes este imponderable?
¢Cuantos fen6menos no eco-
nomicos escapan al analisis,
pero tienen mucha incidencia
en el crecimiento de las econo-
mias? Para los que creen en la
ciencia dura, esto resulta des-
esperante. Paralos que valora-
mos el caracter social de la eco-
nomia, es lo que resulta apasio-
nante.

El virus era previsible pues
sabemos que las pandemias
son fenébmenos que azotan,
con regularidad, a la humani-
dad desde tiempos inmemoria-
les. Producen terror porque

nos recuerdan la vulnerabili-
dad de nuestras vidas y trans-
miten un sentimiento de impo-
tencia.

Esta es menos mortal que

otras que hemos observado en’

tiempos recientes lo que no
quiere decir que se pueda to-
mar a la ligera. Pero estamos
en el mundo de las redes y
todo fenomeno, asi sea en la
China que controla sus mensa-
jes, tiene una capacidad de ex-
pansion comunicativa expo-
nencial. Lo que es letal es el
efecto viral delas noticias, que
no pueden ser verificadas, y
que causan panico. Vivimos
una época donde la comunica-
cion determina muchos feno-
menos y el coronavirus es un
ejemplo de ello.

Los efectos economicos pue-
den ser preocupantes. Hay
que iniciar por el impacto en
el crecimiento chino, que esin-
evitable. Dado que la China ha
sido la locomotora del creci-
miento mundial en las altimas
décadas, las malas noticias ge-
neran un nerviosismo que se
refleja en varios mercados.
Para nosotros lo mas grave es
el precio del petroleo que afec-
ta a Ecopetrol y a las finanzas
publicas. Pero los demas pro-
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L.os economistas ten-

+ dran que recalibrar

sus modelos y revi-
sar los escenarios de
proyecciones. Ven-
dran medidas contra
el efecto econdémico
del virus Covid-19".

ductos basicos también son sa-
cudidos pues la China es un
masivo importador de todo
tipo de materias primas prove-
nientes del mundo emergen-
te. El impacto se sentird en to-
daslas latitudes obligando a re-
visar las proyecciones de creci-
miento y de empleo. Lo cierto
es que muchas empresas pro-
veedoras chinas operan a me-
dia marcha y tiene problemas
con el cumplimiento de sus
despachos. Sus efectos se sien-
ten en las cadenas logisticas

que estan sometidas a mucha,

presion. El Wall Street Journal
estima que el movimiento de
contenedores por el puerto de
Los Angeles, el mas importan-
te para el comercio con China,
cay6 un 25 por ciento. La movi-
lidad es la primera victima en
un efecto pandémico. Trans-
porte y turismo son otros dam-
nificados del virus. Los gobier-
nos tienen que apretar los con-
troles y eso refuerza el temor
general. Los eventos interna-
cionales asumen la presion de
las autoridades que quieren
minimizar los riesgos y mu-
chos han sido cancelados o
postergados. Incluso los Jue-
gos Olimpicos de Japon estan
€N suspenso.

Los economistas tendran
que recalibrar sus modelos y
revisar los escenarios de sus
proyecciones. Vendran medi-
das para contrarrestar el efec-
to economico del virus Co-
vid-19. Seguramente bajaran
las tasas de interés y es proba-
ble que el ddlar se valorice.

Un cambio imprevisto de en-
torno es siempre una leccion
de humildad paralos que se ga-
nan la vida haciendo pronosti-
COS.
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