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ECONOMIA | 3/5/2020 12:01:00 AM o o @
La economia, segun Fedesarrollo

Luis Fernando Mejia, director ejecutivo de Fedesarrollo, analiza el comportamiento de la economia en Colombia.
Resalta el crecimiento, pero le preocupan el desempleo, las cuentas externas y el tema fiscal.
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Fedesarrollo es uno de los principales tanques de pensamiento de la reqgion. De
hecho, este afno ocupd el primer lugar en América Latina y el Caribe en el ranking
global Go To Think Tank Index Report, de la Universidad de Pensilvania. En

dialogo con Dinero, su director ejecutivo, Luis Fernando Mejia, hace una [zl 'Hayq isar las pensiones
’ J l altas':w de Trabajo

NOTICIAS RELACIONADAS

radiografia de la economia en Colombia.

» (Como puede volver a crecer América Latina tras el fin del "boom de las materias primas”
E FMI prevé desaceleracion mundial:
crecimiento no llegara a 2,9%

;Qué opina sobre el crecimiento en 2019?

3 i . . . . jLa Dian lo viene haciendo muy bien!
La cifra fue muy positiva, en particular por la coyuntura internacional y regional. B Y

El afio pasado fue muy dificil por toda la evolucion negativa de la actividad
economica mundial y especialmente los riesgos de desaceleracion via el lio

_ _ LO MAS LEIDO
comercial entre Estados Unidos y China. En ese contexto crecer al 3,5% es muy
positivo y muestra la resiliencia de la economia colombiana. (5] Esta es la UVT que regira en el 2020
. : 2 E Medio millén de personas ingresaron en las
LQUE I.ﬂ prencupa ) primeras 8 horas del aniversario Exito

Esa tasa no es lo suficientemente buena para resolver el principal problema que
Dengue, por ahora, mas peligroso para

tenemos hoy: el desempleo, que se viene deteriorando desde 2015 de manera Coloiiibsivigue el Covonswirus

gradual. Reducirlo pasa por aumentar la tasa de crecimiento.

» ;Estamos creciendo lo suficiente?

¢A qué nivel?

Estimamos que el crecimiento que nos va a permitir reducir la tasa de desempleo
esta cercano a 3,8%. La regla muestra que en los altimos 40 afos, aunque hay
excepciones, entre crecimiento y la evolucion de la tasa de desempleo, Colombia
logra reducir el desempleo cuando crece por encima de 3,8%.

Entonces va a seguir mal porque el Gobierno espera 3,/% para este afo y los
analistas 3,5%...

Nuestra perspectiva es que el desempleo esté cercano a 10,3% este afo, pero no
vamos a llegar a un digito.

;Qué impacto ha tenido la migracion venezolana en
materia de desempleo?

Hemos visto un impacto moderado en la tasa de desempleo que estimamaos en
una decima. Donde vimos un impacto importante fue en el empleo informal
cuenta propia, o sea independiente, con una salida de casi 500.000 personas en
2019 de esa categoria y una llegada grande de migrantes venezolanos. El
impacto no esta en la tasa de desempleo sino en la tasa de participacion laboral.
Por eso se dispara la cifra de inactivos.

» Gobierno lanzaria nueva "Mision de Empleo” I -

;Para el ano entrante y el siguiente sera muy
complicado el panorama fiscal?

LO MAS LEIDO

E Esta es la UVT que regira en el 2020

Indudablemente. Primero, esto funciona con calculos directos de cuales son los
E Medio millon de personas ingresaron en las

tributos que le van a generar al Gobierno las nuevas tarifas que plantea el _ _ e
primeras 8 horas del aniversario Exito

estatuto tributario. Uno puede pensar que en el mediano y largo plazo se puede
compensar con crecimiento economico y gestion, pero eso es dificil que se 5] Dengue, por ahora, més peligroso para
materialice en el corto plazo. Estimamos que este afio se va a perder 0,6% del PIB Cotoming quc el Coronavan
de recaudo, via el impacto de la ley de crecimiento econdmico, 0,8% en 2021,

0,8% en 2022y 1,2% en 2023. Es un impacto gradual. ;Que apuestas tiene el VIDEOS MAS VISTOS
Gobierno para cerrar esa caida en el recaudo? Uno, crecimiento, pero en 2019
hablaba de 3,7% y al final fue de 3,3%. Inicialmente habia hablado de 4% este
ano,yava en 3,7%.Y lo otro es la gestion de la Dian que tiene bastante
incertidumbre. Sequramente hay cosas muy interesantes que esta haciendo, pero
eso toma tiempo en materializarse. Creemos que este afio no habra lios, porque g e oy s T —
seguramente el Gobierno lograra la meta de 2,3% de déficit fiscal,
especificamente por los ingresos extraordinarios y en particular por las utilidades
del Banco de la Repuiblica, mas el gran afio de Ecopetrol que fue 2019. El lio de

fondo sera en 2021 y 2022, EL proximo afo seguramente se tendran que tomar

Mo todos los clientes | La cultura puede
decisiones importantes como enajenaciones y revisiones de las metas. No sé qué son buenos cambiar el rumbo

piensa el Gobierno, pero algo tendra que hacer.

VER MAS VIDEOS

El Gobierno ha anunciado que quiere discutir la regla
fiscal...

Depende de lo que hablemos. Hay varios elementos para fortalecer la regla fiscal:
el fortalecimiento de la independencia del comite de regla fiscal, que por cierto
no sabemos a hoy quién lo conforma. No seé quien reemplazo a Roberto Steiner ni
a Guillermo Perry (g.e.p.d.). ;De donde puede venir ese fortalecimiento? Hoy
depende de los insumos que le dé elw de Hacienda y asi ha sido desde
su creacion. Ojala se pudiera tener un equipo administrativo independiente del
, al cual los miembros del comité le puedan pedir informacion, datos,
etcetera. Otra discusion es si valdria la pena ampliar las metas para incluir la
dimension de la deuda. Los cambios metodologicos de la regla fiscal le han hecho
perder algo de credibilidad frente a las calificadoras, como dice Fitch, y ellos
sefalan que cumplir la meta no interesa tanto como la evolucion de la deuda. Me
parece interesante la discusion de anclar la regla fiscal con una meta de deuda
que habria que definir: por un lado, como se siente comodo con un nivel de deuda
que no le obligue a recortar el gasto en un pais que es de ingreso medio alto
pero con necesidades de gasto muy importantes; y, por otro, que lo ponga con un
nivel de deuda compatible con nuestra calificacion actual.

¢Es un buen momento para esta discusion?

De ahi a pensar que este es el momento para revisar las metas, no lo tengo tan

claro. Uno puede hacer cambios de metas fiscales cuando esta en periodos que

no se necesita ajustar, es un tema de credibilidad. Se puede revisar la

metodologia, la composicion del comité, la independencia, pero ojala con I B
medidas que si plantean revisiones de las metas no sea inmediato porque podria

hacer perder la credibilidad. LO MAS LEIDO

P ’ E la UVT ir3 L2020
¢Cuales son sus calculos en cuentas externas? @ e T———

E Medio millon de personas ingresaron en las

Es una gran vulnerabilidad de la economia colombiana. Estimamos que el déficit _ _ S
primeras 8 horas del aniversario Exito

de cuenta corriente este ario va a llegar a 4,4% del PIB, un poco por debajo del
calculo del Gobierno, que tiene 4,5%. En parte esta muy atado al deficit externo. 5] Dengue, peor ahora, més peligroso para
La balanza comercial hace dos afios estaba en 1,5% del PIB y el ano pasado cerrd Colombia que el Coronavirus
en 3% y este afio estimamos un 3,1% de déficit de la balanza comercial como

proporcion del PIB. Cuando practicamente se duplica el déficit comercial, no VIDEOS MAS VISTOS
sorprende que el déficit en cuenta corriente haya aumentado también en 2019 y
2020. ;Qué esta pasando? Exportaciones, muy limitadas el afio pasado con

crecimientos incluso negativos.

¢Por qué no exportamos mas sin el peso se devalué? oy g R —

El afio pasado el comercio mundial cayo por primera vez en diez afios y e50 no
esta en el radar de la gente. No nos ayuda el ambiente internacional. Este afio
estabamos viendo recuperacion pero el coronavirus seguramente va a tener un

impacto en comercio. Las exportaciones algo van a crecer pero no lo que estamos No todos los clientes | La cultura puede
son buenos cambiar el rumbo

esperando con una tasa de cambio que se deprecio 11%. Eso aunado a unas
importaciones que deberian crecer, va a continuar generando un déficit
importante. El financiamiento del déeficit en cuenta corriente es bueno porque es YRR ERS DS
mas 0 menos tres cuartas partes inversion extranjera directa, una cuarta parte
inversion de portafolio. Pero el lio de fondo es otro: si, por ejemplo, el impacto
del coronavirus es mayor de lo que se espera, y hay una gran probabilidad de una _
Mo todos los clientes son buenos
recesion economica mundial, eso genera un choque de confianza negativo en los
mercados emergentes. Financiar un deficit en cuenta corriente de 4 puntos del
PIB es una tarea gigante. No hay dudas sobre la capacidad de financiarlo hoy, la

pregunta es que pasaria si hubiera un chogque de confianza en los mercados
Mo todos los clientes La cultura puede

emergentes. Y si no puede financiar el déficit, el sector privado va a tener que I e

hacer un ajuste de 4 puntos del PIB 0 mas y eso podria generar una recesién que

fue lo que paso a finales de los 90. VER MAS VIDEOS

0 COMENTARIOS

TEMAS RELACIONADOS » ¢ FEDESARROLLO AMERICALATINA REGION CARIBE DESEMPLEO ECONOMIA

COMSUMO | 12/18/2019 11:44:00 AM o o @
Confianza del consumidor sigue cayendo

Los hogares ven cada vez con mas pesimismo su situacion economica vy la del pais en los proximos 12 meses. No
obstante, las cifras del Dane muestran que el consumo privado sigue creciendo.

En noviembre se mantuvo la tendencia decreciente del indice de Confianza del
Consumidor (ICC), un indicador que mide mensualmente Fedesarrollo y que es

: . _ NOTICIAS RELACIONADAS
fundamental para la economia, pues en teoria ayuda a predecir el consumo de los

hogares, uno de los componentes claves del PIB. Iz La clave esta en la confianza

El mes pasado el balance entre respuestas positivas y negativas de las personas
encuestadas sobre sus expectativas con respecto a la economia nacional y la
propia, dio un resultado de -14,4%, lo que representa una reduccion de 4,6
puntos porcentuales (pps) frente a octubre. No obstante, es menos malo que el
-19,6% de noviembre de 2018, época en la que el pais ya habia resuelto la

incertidumbre electoral y no vivia las complicaciones del paro nacional.

El Cae fuertemente la confianza del
consumidor de estrato medio

Lo que mas jalond a la baja el [CC fue el uno de sus componentes que se conoce

como el indice de Expectativas del Consumidor, el cual se refiere a lo que preven 5] Nuevas tecnologias al servicio de la
dentro de un afio. La respuesta con mas pesimismo fue ante la pregunta de si fantisnza
creen que en los proximos 12 meses van a tener buenos tiempos
economicamente. Alli el balance fue de-36,8%. Asi mismo, ante la pregunta de si )
. . C - ] LO MAS LEIDO
dentro de 12 meses creen que las condiciones economicas del pais, en general,
estaran mejores, el resultado fue de -20,2%. 5] Esta es la UVT que regiré en el 2020
» Economia Vision 2020 B Medio millén de personas ingresaron en las

primeras 8 horas del aniversario Exito

» (Confianza del consumidor vs. consumao, ;qué esta pasando?
Dengue, por ahora, mas peligroso para

» Rojo, amarillo o verde: asi va el semaforo de la economia colombiana Colombia que el Coronavirus

5i la confianza de los consumidores se analiza por ciudades, se evidencia que en ,
VIDEOS MAS VISTOS
Bogota es donde hay mayor pesimismo con un dato de -21,4%, sequida de

Medellin con -10,2% y Cali con -6,8%. Por el contrario, Barranquilla sigue siendo

la ciudad con el indicador mas positivo 5%, al tiempo que registra una mejora

frente a octubre, cuando obtuvo 4,7 % y frente a noviembre de 2018, cuando

registrd -9,7%. Bucaramanga también obtuvo un ICC positivo de 2,4%.

Por nivel socioecondmico y contrario a lo que se vio en meses anteriores, el
estrato alto fue el Gnico que registré un dato positivo (6,6%), mientras que el
medio y el bajo tuvieron resultados negativos, con -14,4% y -16,6%,
respectivamente. Tal vez el estrato alto, cuya confianza hasta hace poco estuvo
muy golpeada por la devaluacion, ya se acomodd al nuevo precio del dolar y dejo
de verlo tan negativamente.

Indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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E Esta es la UVT que regira en el 2020

En cuanto a la disposicion a comprar vivienda, que se mide con la pregunta de si

. .. Medio millon de personas ingresaron en las
los consultados consideran que este es un buen momento para adquirir techo B ™ P T

primeras 8 horas del aniversario Exito
propio, el balance paso de ser de 1,5% en octubre a-6,7% en noviembre. En

Bucaramanga, Barranquilla y Medellin aumento la disposicion a comprar vivienda,  [5) Dengue, por ahora, mas peligrose para

. . . . . . e . Colombi LC i
mientras que disminuyo en Cali y Bogota. Asi mismo, aumento en el estrato alto y EEHERSNES ST ES SRS S



