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La crisis por el petroleo tiene los sintomas
de lade 2015 mas el coronavirus
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Hoy el precio del barril se desplomo por debajo de los 35 délares cuando el Gobierno

esperaba que este afio esté en promedio a 64 dolares; la Bolsa cayd mas de 10 por ciento y How to manage migrations
= o X . . in Latin America?
la accion de [Ecopetrol, que da dividendos a la Nacion, perdid el 20 por ciento de su valor.

La razon es la menor demanda del petréleo por la desaceleracion

CONTEXTO
aconomica mundial (impulsada por el coronavirus), que desato A Tale of Should Be but Is
J N _ . f Mot: the Political and
COLUMNAEN LA  BLOGOECONOMIA una nueva guerra por los precios del petréleo entre los paises de Economic Drivers of

Limited Chinese
Investments in Colombia

la Opep, Rusia y Estados Unidos.

La crisis, que le pego a todas las bolsas del mundo y no se sabe

si durara dias, meses o afos, tiene sintomas parecidos a los de Los puentes de China: roles

derrumbe de los precios del crudo de 2015, que tuvo que afrontar y redes entre Chinay
Ameérica Latina y el Caribe

el gobierno anterior.

(Esta preparada nuestra
economia para el Pero también hay unas diferencias que hacen que la crisis de hoy
e sea mas dificil de afronta s, Sl Hickdiied China en Suramérica: los
Coronavirus? sea mas dificil de afrontar o como, dice el director de roles de Brasil y Colombia
investigaciones economicas de Corficolombiana, José Ignacio
Lopez, hace que esta crisis nos agarre con “una llanta desinflada”.
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o = - La sobreoferta de crudo: En 2014-2015 el precio se desplomo
“Informacion incorrecta lleva

principalmente porque habia sobreoferta, impulsada por e

a que se transmita el
coronavirus” aumento de la produccion de Estados Unidos, que empezo a

llenar el mercado con barriles sacados con fracking. Esa

sobreoferta todavia existe.

- La magnitud de la caida: el golpe de hoy se parece al de 2015, cuando el precio de 55
dolares en |la referencia Brent termind por debajo de los 30. Este afio el barril arrancé por
encima de los 60 doélares y cerrd hoy en 33. Solo hoy cayd 11 doélares, y en los proximos
dias se sabra si se corrige el precio pronto, o si se mantiene la volatilidad como paso

hace cinco afos.

. La novela de Rusia y la Opep: en 2014 Arabia Saudita propuso que el cartel de paises
productores, Opep, y Rusia acordaran producir menos petréleo para reducir la oferta y
con eso subir los precios. Esta vez Rusia dijo que no, y Arabia Saudita decidid dar un
descuento de 20 por ciento a los que le compren petroleo. La dificultad de los dos
mayores productores de llegar a un acuerdo puede ser una sefal de que los precios

bajos se van a mantener por un tiempo prolongado.

- Lareaccion en cadena de los precios del petréleo: Con |z caida de los precios del
petroleo se disparo la devaluacion del peso contra el dolar (hoy superd los 3.800 pesos
colombianos) y las bolsas de todo el mundo se desplomaron, al punto de que Wall Street
(Estados Unidos), la de Sao Paulo (Brasil) y la de Colombia tuvieron que cerrar

momentaneamente para evitar el panico.

| Los nuevos sintomas

- El coronavirus: todavia no se puede conocer el impacto directo del virus en Colombia,
porque acaba de llegar. Aunque el Consejo Gremial Nacional dio un parte de tranquilidad
el sabado tras reunirse con el presidente Duque, al decir que no prevé mayor impacto en
la economia, es muy pronto para saberlo. Esto porgue no se sabe si Colombia pueda
llegar a a una situacion similar a la de Italia o China, donde cerraron fabricas y
restringieron la circulacion de personas para evitar que el virus se extendiera mas, o que
esta impactando el consumo vy la produccion de esos paises. Este es un factor de

incertidumbre gue no estaba en 2015.

- No hay viento de cola de la bonanza petrolera: Hace cinco afios el pais venia empujado
por una bonanza petrolera que durd casi diez afios, algo que ya no pasa. "Esta crisis nos
coge con muy poco crecimiento, en 2008 o 2014 estabamos creciendo arriba del 6%
cuando se dio el choque petrolero’, dice Felipe Campos, director de investigaciones
economicas de Alianza Valores. Las estimaciones de esta empresa comisionista, que
suele acertar en sus proyecciones, dicen que un barril por el orden de los 30 ddlares
sostenido por tres o cuatro meses puede disparar una recesion en Colombia, por no

hablar de que a pesar del crecimiento actual el desempleo sigue creciendo.

- El pais esta mas endeudado y compra mas de lo que vende: La crisis agarra a
Colombia con bastante deuda, un déficit de cuenta corriente mayor (el pais compra mas
de afuera que lo que vende) y tasas de interés del Banco de la Republica menos altas,
que le quitan margen de maniobra para darle dinamismo a la economia en caso de que

lo necesite.

- El ddlar sube mas que antes y puede dar una ayudita: un dolar mas caro implica que
las remesas que entran impulsen mas la economia de las familias que las reciben. E
Banco de la Republica también tiene mas inversiones en dolares en el exterior (tiene
14.000 millones de dolares mas en reservas) que se cotizan mas, y gque son un colchén
que le pueden ayudar a controlar la volatilidad del dolar, si asi lo decide. Ademas, |a

diferencia de precios puede potenciar las exportaciones diferentes al petroleo

De la anterior crisis el pais salio salimos con una deuda externa cercana al 37 por ciento del
PIB (hoy es de mas del 43), un desempleo de alrededor del 10 por ciento (hoy es del 13 por
ciento), un leve aumento en las cifras de pobreza y una desaceleracion econémica que no
hemos superado. Esta, no sabemos queé tan profunda sera ni qué tan sostenida, pero podria

traerle a la economia del pais algo mas gue un resfriado.
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