ENAY A g '« o

IS 9ol S Yy v b g N
wwwportafolioco . .. L , . muocxe'a&arzoaezozdlﬁ

Francisco Miranda

er
framir@portafolio.co
Twitter: @pachomiranda

pinion

CARTA DEL DIRECTOR

Dolar caro, barril en el piso

n “Lunes Negro”.
Asi fue calificada
la jornada ayer
en las bolsas del
mundo desde Asia hasta
América Latina.
Eldesplome de los merca-
dos globales fue generaliza-
do y tan fuerte que Wall
Street -y también la Bolsa
de Valores de Colombia- tu-
vieron que cerrar para fre-
nar los efectos del panico
en las negociaciones. Indi-
ces en Europa y Estados re-
gistraron caidas entreel 7y
el 11 por ciento mientras
que la bolsa colombiana
descendi6 10,53 por ciento.
La combinacién toxica y
coyuntural de la incerti-
dumbre y el choque a la de-
manda generadas por la ex-
pansion del coronavirus
mas laguerra de precios del
petréleo entre Rusia y Ara-
bia Saudita colapsaron el
costo del barril. Ayer el cru-
do Brent cay6 mas del 24
por ciento a 34,36 dolares.
Unajornadatan desastro-
sa para los mercados no se
veia desde la crisis financie-

rade 2008 y ha aumentado
la ansiedad de una eventual
recesion en algunas de las
economias mas grandes del
mundo.

Sin una claridad sobre
cuando se podra controlar
la propagacion de la pande-
mia del Covid-19 y qué tan
rapido las cadenas de sumi-
nistro, los viajes y el turis-
mo rebotaran, aumenta el
temor de que los choques
globales tanto a la oferta
como a la demanda conti-
nden minando las econo-
mias.

Lasnoticias desde el fren-
te de salud piblica no son
las mejores. Ayer Italia de-
cretoun cierre de su territo-
rio con 60 millones de habi-
tantes en una apuesta a fre-
nar la diseminacion del vi-
rus que ya ha cobrado la
vida de mas de 460 perso-
nas en ese pais europeo. El
Ministerio de Salud colom-
biano, por su parte, anun-
ci6 la confirmacion de dos
nuevos casos del coronavi-
rus.

Ademas del desplome de

%

Ante este
peligroso coctel
el Gobierno
debe ajustar las
perspectivas
economicas

y el margen

de maniobra

de sus
herramientas”.

los precios del crudo -que
no se veian desde hace va-
rias décadas- en Colombia
la crisis global disparé el
precio del doélar a maximos
histéricos de 3.804 pesos.
La tasa representativa del
mercado experimenté un
salto de 220 pesos.

Este peligroso coctel de
dolar carisimo y barriles
de petroleo baratos esta ge-
nerando preocupacion so-
bre la capacidad de la eco-
nomia colombiana de
aguantar este choque y por
cuanto tiempo.

El Banco de la Republi-
ca, el Ministerio de Hacien-
daylaSuperintendencia Fi-
nancieraemitieron una de-
claracion conjunta en las
que ratificaron que los fun-
damentales de la econo-
mia colombiana “se man-
tienen sélidos”. También
anunciaron que harin se-
guimiento a la volatilidad
del mercado cambiario, las
posibles implicaciones fis-
calesylas condiciones de li-
quidez interna y externa.

Como no hay claridad
de cuindo terminara la
guerrade precios del petro-
leo, atin es pronto para di-
mensionar la totalidad de
las consecuencias del co-
lapso. Por ahora, la accion
de Ecopetrol cayé un 20
por ciento ayer y todos los
0jos estan puestos en los

planes de adaptacion de la
empresa a esta crisis que
golpea su modelo de nego-
cio. Ya en el pasado la pe-
trolera estatal contd con el
liderazgo y la vision de en-
frentar un escenario de ba-
jos precios.

Escenario que amenaza
directamente la situacion
fiscal de la Nacion ante la
excesiva dependencia de
la economia nacional de
los ingresos provenientes
del crudo. Dado que los pla-
nes financieros del Gobier-
no se disefiaron con una
tasa de cambio de 3.320 pe-
sos y un barril de petréleo
a 60 dolares, son necesa-
rios ajustes a las perspecti-
vas econdmicas para este
ano e incluso el 2021.

Ademas, se requiere ana-
lizar con qué tanto margen
de maniobra cuentan hoy
las distintas herramientas
de politica monetaria y fis-
cal que podria desplegar el
Gobierno y el Banco de la
Repiblica si la crisis no
cede en las proximas sema-
nas o meses.

No se puede olvidar que
fue precisamente un bajén
de precios del petréleo en
2015 el causante de una cri-
sis economica que frend la
lucha antipobreza, subié el
desempleo y tumbo el PIB.

Por un barril barato
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aguerra de promo-

ciones llego al pe-

troleo. Al igual que

enotrascosas, lalu-
cha por mantener las ven-
tasllegd a este sector, con el
enfrentamiento de dos gi-
gantes, que afectara profun-
damente a los pequefios
productores, como siem-
pre pasa. Ante el frenode la
economia China, este pais
ha dejado de comprar petro-
leo, causando una caida en
el precio; esto empeord por-
que Arabia Saudita y Rusia
decidieron bajar atin mas
los precios para asegurar

que le pueden vender sus

barriles a Estados Unidos,
que es el principal compra-
dor; esto tiene sentido para
ellos, porque deben vender
lo que producen para que
sus economias funcionen,
pero eso afectara profunda-
mente a muchos paises, in-
cluidos nosotros.

Una caida del precio del
petroleo tan profundala he-
mos visto pero a velocida-
des distintas: en noviembre
de 2001, en diciembre de
2008y enerode 2015, cuan-
do por diferentes cosas, ese
precio cay6 y desemboco
una subida del délar en Co-
lombia, que es lo que pasd
ayer, y que es el primer gol-
pe que vamos arecibir en el
gasto de hogares.

El segundo golpe viene
por la caida de las compras
por internet, que afectaran
la sensacion de libertad de
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Es fundamental
mandar dos
mensajes claros: 1o
que esta pasando
no es culpa de
Colombia y el
pais hara todo

lo posible para
que esto no le
pegue tan duro

a su bolsillo. La
tormenta pasara’”.

las personas, porque cada
compra le saldra mas cara,
y esto sumado al error de
pensar que el valor del do-
lar define si la economia
esta bien o esta mal, causa-
rd que la confianza del con-
sumidor en marzo tenga un
freno importante.

El tercer golpe vendra
por las importaciones; mu-
chos de los productos que
traemos subiran de precio
y habra desabastecimiento
en los que vienen de China,
lo que hara que nuestra pro-
duccién sea mas costosa y
subiran lo precios, debidoa
que muchas de las empre-
sas dependen de insumos
que vienen del exterior.

Devaluacion, menos
compras online, pérdida de
confianza del consumidor,
menos compra de bienes
durables como carros y tec-

nologia, y finalmente un
efecto en produccion, que
le puede pegar alempleoya
la inflacién al mismo tiem-
po; esta vision casiapocalip-
tica es bueno tenerla pre-
sente, porque es lo que pue-
de pasarsila peleaentre ara-
bes y rusos dura mucho, lo
cual no parece muy proba-
ble, porque a ninguno le
conviene.

Si esto pasara, y la lucha
se prolongara en el tiempo,
podriamos ver efectos apa-
rentemente extrafos: Chi-
nay Estados Unidos crecien-
do més con un petréleo ba-
rato, un aumento mayor
del precio del oro como in-
version seguraen los merca-
do, una fuerte desmotiva-
cion a energias limpias que
atln son mas costosas, y un
posible aumento de la mi-
gracion venezolana, que se

vera en serios problemas al
ser el décimo productor
mundial de petréleo; al mis-
mo tiempo veremos serios
problemas en Ecuador, El
Salvador y Panama que es-
tan dolarizados; sin contar,
el inesperado efecto sobre
Argentina.

Estaguerra de promocio-
nes de petroleo le pegara
muy duré al mundo y sobre
todo al vecindario latino-
americano, en un momen-
to de movilizaciones socia-
les e inconformismo con la
clase politica.

Por esto es fundamental
mandar dos mensajes cla-
ros: esto no es culpa de Co-
lombiay el pais hara todo lo
posible para que esto no le
pegue tan duro a subolsillo.
La tormenta pasara.

Presidente, junta directiva de Raddar.
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