| Martes 10 de Marzo de 2020

cily el
www.portafolioco Portafolio

Economla

Movimiento de los mercados
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mundo aterriza en Colombia

La nueva guerra de precios del petroleo sirvié como catalizador de la turbulencia

por el coronavirus. El crudo estd en US$34,36 y el délar llegé al maximo de $3.803,60.

AYER FUE el peor dia para
la economia y los mercados
mundiales desde que sur-
gio el brote del coronavirus
Covid-19. Sumado a la in-
quietud que sigue generan-
do el impacto que tendrila
crisis sanitaria en los distin-
tos paises, este fin de sema-
na se sumo a la ecuacion la
nueva guerra de precios del
petrdleo lanzada por Ara-
bia Saudita, lo que cataliz6
un desplome global.

Pero, a diferencia delasi-
tuacion de las Gltimas sema-
nas, Colombia si sintidé un
fuerte impacto tras las cai-
das de ayer.

El precio del délar fue
uno de los aspectos mas re-
presentativos, pues el cie-
rre de ayer establecié una
cotizacion de $3.803,6, lo
que marca un nuevo maxi-
mo historico. Ademas, cabe
resaltar que esta subida fue
de 6,11%, o lo que es lo mis-
mo, $219,02, lo que mues-
tra el gran alza que se vio
ayer.

Esta situacion no deja en
una buena posicion al peso
colombiano, pues ayer esta
fue la segunda divisa con
una mayor devaluacion,
solo superada por el rublo
de Rusia. Asi, en el afo, la
caida frente a la moneda es-
tadounidense subié a
16,06%, 0 $526,46.

Otro de los grandes im-
pactos que sufrié Colombia
ayer fue via petréleo, pues
la referencia Brent perdio
24,1% hasta los US$34,36
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por cada barril, lo que supo-
ne el mayor desplome des-
de la Guerra del Golfo de
1991 y vuelve al menor pre-
cio desde febrero de 2016.

Lafuerte caida de ayer su-
pone que el petréleo Brent
ha perdido 49,8% desde su
primer dia de 2020.

El WTI sigui6 esa misma
tendencia y termind ayer
con un desplome de
24,59%, lo que dejo su pre-
cio en US$31,13 el barril.

“El correctivo mas fuerte
es el desplome del Brent ha-
cia US$35 el barril, lo cual
implica un caida del 45%
frente al precio promedio
de 2019. Siel temadela cua-
si-pandemia durara todo el
primer semestre, segura-
mente promediaria US$50

Mar-2

barril, representando una
caida de 30% en los ingre-
sos petroleros. Esta es una
situacion de alta tensién ma-
croecondmica para los ex-
portadores de petrdleo”,
explica Sergio Clavijo, ex-
presidente de Anif y profe-
sor de U. de los Andes.

La dltima area en la que
Colombia sinti6 el fuerte im-
pacto es en la Bolsa de Valo-
res de Colombia. Ayer el
Colcap, su principal indica-
dor, present6 una pérdida
de 10,53% hasta los
1.344,60 puntos, algo que
no se veia desde el 12 de ju-
nio del 2006. De esta for-
ma, el mercado bursatil na-
cional acumula una caida
de19,12% en el 2020.

Esta gran caida del mer-
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de 16,44% y Bancolombia,
“ que cayo 14,39%.
“Las acciones que mas
Siel petr(‘)leo caenson las que tienen com-
ponentes ciclicos, y de ahi

llega a US$20,
podriamos ver
un peso a mas
de $4.000 sin
problema”.

cado ayer se vio reflejada,
por supuesto, en el mal
comportamiento de sus ac-
ciones. La estatal Ecopetrol
fue la mas golpeada, con
una caida de 20,07%, segui-
da por los titulos de Cemen-
tos Argos con un descenso

vienen los descensos de los
bancos o Ecopetrol. Los ma-
yores temores de desacele-
racion mundial golpean to-
dos los mercados”, apunta
el experto en bolsa, Julian
Villamizar.

UNA GUERRA DE PRECIOS

Aunque la volatilidad en
los mercados ha sido una
constante de las tltimas se-
manas, ayer fue el dia mas
negativo. La razon detras
de este comportamiento es
laguerrade precios quelan-
z0 Arabia Saudita.

El viernes pasado, la
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Opep+ no logré alcanzar un
acuerdo para reducir su
produccién de petréleo,
ante la negativa de Rusia de
seguir permitiendo que Es-
tados Unidos incremente
su participaciéon mediante
el ‘fracking’ y afirmé quein-
crementara su bombeo.

Ante esto, Arabia Saudi
decidi6 aumentar su pro-

duccién y ofrecer descuen-
tos a sus compradores. “Se
ha roto el acuerdo de pre-
cios de la Opep+, yla ruptu-
ra busca ganar mercados,
desplazando productores
de alto costo como Estados
Unidos”, apunta Jorge Res-
trepo, profesor de la Univer-
sidad Javeriana.

Esta situacion incremen-
tardla oferta en el mercado,
en un momento en el que la
demanda, como indico
ayer la Agencia Internacio-
nal de Energia, bajara por
primera vez desde la crisis
de 2008 hasta un nivel por
debajo de 100 millones de
barriles diarios.

“Estono estabaen el esce-
nario de absolutamente na-
die, y creo que nadie puede
saber realmente qué se re-
quiere ahora para cambiar
la situacién. El coronavirus
genera un choque de oferta
que no se puede enfrentar
facilmente, mientras que lo
relacionado con el precio
del petrdleo es un aspecto
geopolitico y dependera de
la respuesta de Rusia. Este
comportamiento y volatili-
dad no los veiamos desde
2008, y genera mucha in-
certidumbre”, afirma Da-
niel Velandia, director de
estudios economicos de
Credicorp Capital.

En el mundo también se
vio un fuerte impacto. Elin-
dice Dow Jones de Wall
Street bajé 7,79% a
23.851,03 puntos, mientras
que este afno lleva un retro-
ceso de 16,42%. Las pérdi-
das en Europa superaron el
7% en casi todos los paises,
mientras que la bolsa de Ar-
gentina cay0 mas de 13% y

la de Brasil mas de 12%.%2



